Popis investi€nich nastroju a
upozornéni na rizika

Volksbank CZ, a.s. jako obchodnik s
cennymi papiry (dale jen ,,Banka“)

Uvod

V textu jsou popsany rlzné investicni nastroje a
S nimi souvisici rizika.

Pod pojmem riziko se rozumi nedosazZeni
oCekavané navratnosti viozeného kapitalu a/anebo
ztrata vlozeného kapitalu az po jeho celkovou
ztratu, pficemz zakladem tohoto rizika — podle
struktury investi¢éniho nastroje — mohou byt rdzné
pfiiny — spoCivajici ve investinim nastroji, trzich
anebo emitentech. Ne vzdy je mozné tato rizika
predpokladat prfedem, takZze nize popsana rizika
nelze povaZovat za konecna.

Riziko vyplyvajici z bonity emitenta investi¢niho
nastroje je zavislé od jednotlivého pfipadu, proto by
mu meéla byt ze strany investora vénovana
mimofadna pozornost.

Popis investi¢nich nastroji se Fidi obvyklymi znaky
investiéniho nastroje. Rozhodujici je pfitom
struktura konkrétniho investi¢niho nastroje. Tento
popis proto nemuZe nahrazovat vlastni kontrolu
konkrétniho investi¢niho nastroje.

1. VSeobecna rizika
investovani

Ménové riziko

Jestlize je zvolen obchod v cizi méné, pak vynos,
resp. vyvoj hodnoty tohoto obchodu nezavisi jen od
lokalniho vynosu cenného papiru na zahrani€¢nim
trhu, ale vyznamné také od vyvoje sménného kurzu
cizi mény vzhledem k zakladni méné investora
(napf. CZK). Zména sménného kurzu proto muze
zvysSit nebo sniZit vynos a hodnotu investice.

Riziko transferu

Pfi obchodovani s pfijmy ze =zahrani¢i (napf.
zahraniéni dluznik) existuje — v zavislosti na
pfislusné zemi — dodate¢né riziko spocivajici v
zabranéni anebo ztizeni realizace investi¢niho
zaméru  politickymi  anebo  ménovo-pravnimi
opatfenimi. Problémy mohou dale nastat rovnéz pfi
postupovani pokynu. V pfipadé obchodl v cizi
méné mohou opatfeni tohoto druhu vést také k
tomu, Ze cizi ména se stane volné nesménitelnou.
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Riziko zemeé

Riziko zemé je riziko bonity urcitého statu. Jestlize
prislusny  stat predstavuje politické anebo
ekonomické riziko, mize to mit negativni vliv na
vSechny partnery se sidlem v tomto staté.

Riziko likvidity

Moznost koupit, prodat, resp. vyporadat investici
kdykoliv za cenu obvyklou na trhu, se nazyva
likvidita. O likvidnim trhu je mozZné mluvit tehdy,
pokud investor mGze obchodovat se svymi cennymi
papiry, aniz by uz primérné velky pokyn (méfeny
objemem obratu obvyklém na trhu) vedl k citelnému
kolisani trhu a nemuUze byt, resp. mize byt
zrealizovany pouze na vyrazné zménéné urovni
kurzu.

Riziko bonity

Pod rizikem bonity se rozumi nebezpedi vyplyvajici
z platebni neschopnosti partnera, t. mozné
neschopnosti plnit ve stanoveném terminu anebo v
plné mife své zavazky, jako jsou vyplaceni dividend,
Uhrada udrok(, uhrada splatek, atd. Alternativnimi
pojmy pro riziko bonity jsou riziko dluznika anebo
riziko emitenta. Tento druh rizika je mozné ohodnotit
pomoci takzvaného ,ratingu“. Rating je stupnice
hodnoceni pro posouzeni bonity emitentd. Rating
sestavuji ratingové agentury, pficemz se odhaduje
predevSim riziko bonity a riziko zemé. Ratingova
stupnice ma rozmezi od hodnoceni ,AAA* (nejlepsi
bonita) po ,D“ (nejhorsi bonita).

Urokové riziko

Urokové riziko vyplyva z moznosti budoucich zmén
urovné urokd na trhu. Stoupajici Uroven trznich
uroku vede v prubéhu splatnosti pevné urocenych
dluhopisti ke kurzovnim ztratam, klesajici Uroven
trznich urokd vede ke kurzovnim ziskam.

Kurzovni riziko (volatilita)

Pod kurzovnim rizikem se rozumi mozné Kkolisani
(volatilita) hodnoty jednotlivé investice anebo
konkrétni struktury cash flow. Kurzovni riziko maze
u obchodi s podminénymi zavazky (napf. ménové
terminované obchody, futures, upisovani opci) vést
k nutnosti navySeni zabezpeCeni (Margin), resp.
zvySit jejich vysku, tj. svazat likviditu.

Riziko totalni ztraty

Pod rizikem totalni ztraty se rozumi riziko, Ze
investice se muze stat bezcennou. K totalni ztraté
muzZe dojit zejména tehdy, kdyz emitent cenného
papiru z ekonomickych anebo pravnich davodi neni
nadale schopen plnit své platebni zavazky
(insolventnost).
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Nakup cennych papird na avér

Nakup cennych papird na uvér predstavuje zvySené
riziko. Pfijaty Gvér musi byt splacen nezavisle od
Uspéchu investice. Kromé toho naklady na uveér
snizuji vynos.

Zadani pokynu
Pokyny pro banku ke koupi anebo prodeji (zadani
pokynu) musi obsahovat minimalné urleni

investiéniho nastroje, objem (pocet kust/nominalni
hodnotu), minimalni/maximalni cenu a lhdtu, béhem
které je pokyn platny.

Za trh (market order)

Dodatkem k pokynu ,nejlepSi” (bez cenového limitu)
pokyn bude provedeny za nejlepS§i moznou cenu v
daném okamziku. Tim padem finan¢ni pozadavky
na nakup/vynosy z prodeje nemohou byt pfesné
uréené.

Cenovy limit

Nakupnim limitem muzete ohranicit nakupni cenu
pokynu pro burzu anebo pro jiny trh a tim ohranigit
finanéni pozadavky pro nakup; nakupy pfesahujici

cenovy limit nebudou zrealizované. Prodejnim
limitem stanovujete nejnizsi pro Vas
akceptovatelnou prodejni cenu; prodej pod

stanoveny cenovy limit nebude uskute¢nény.

Stop loss order

Pokyn stop-loss se aktivuje okamzit&, jakmile trzni
cena dosahne stanoveného stop-limitu. Realizaéni
cena se muze liSit od stop-limitu, pfedevS§im na
méné likvidnich trzich.

Casovy limit
Platnost Vaseho pokynu muzete ohranicit casovym

limitem. Platnost pokynu bez ¢asového limitu se Fidi
zvyklostmi pfislusného burzovniho mista.

O dalSich dodatcich pokynu Vas bude informovat
Vas poradce.

Zaruky

Pojem zaruky muze byt pouzity v nékolika
vyznamech. Na jedné strané se pod timto pojmem
rozumi pfislib tfeti osoby odlisné od emitenta, jimz
tfeti osoba zabezpecluje splnéni zavazku emitenta.
Na druhé strané se muze jednat o pfislib
samotného emitenta poskytnout urcité plnéni
nezavisle na vyvoji urcitych indikatord, které by byly
pro vysi zavazku emitenta rozhodujici. Zaruky se
mohou vztahovat také k rozlihnym jinym
okolnostem.
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Garance nomindlu maji obvykle platnost jen do
konce splatnosti (splaceni), proto se bé&hem jejich
splatnosti mohou vyskytovat kurzovni vykyvy
(kurzovni ztraty). Kvalita garance nominalu je
podstatné zavisla na bonité poskytovatele zaruky.

Danové aspekty

O v8eobecnych darfiovych aspektech rozli¢nych
druhll investic Vas bude na pozadani informovat
Va$ poradce. Posouzeni vlivu investice na Vasi
osobni darovou situaci byste mél/a feSit spoleéné s
Vasim darovym poradcem.

Rizika na burzach, predevsim na
zahranicnich trzich

S Vé&tsi casti zahraniénich burz neexistuje pfimé
spojeni, to znamena, Ze veskeré pokyny musi byt
postupované telefonicky. Tim mize dochazet k
chybam, resp. k ¢asovym pratahim.

V pripadé nékterych zahrani¢nich akciovych burz
jsou limitované pokyny pro nakup a prodej zasadné
nemozné. Limitované pokyny mohou tak byt
stanoveny v udélené I[haté po pfislusSném
telefonickém dotazu lokalnimu brokerovi, coz mize
vést k ¢asovym skluzim. Rovnéz je mozné, ze tyto
limity nebudou uskute¢néné viibec.

U nékterych zahraninich akciovych burz je slozité
nepretrzité ziskavat aktualni kurzy, coz stéZuje
aktualni hodnoceni existujicich pozic klienta.

Pokud je zapis obchodll na burze pozastaveny, je
mozné, ze prodej téchto papird prostfednictvim
prislusné nakupni burzy nebude uz mozny. K
problémim mize vést rovnéz pfenos na jinou
burzu.

V pfipadé nékterych zahrani¢nich burz provozni
hodiny jesté =zdaleka neodpovidaji evropskym
standardim. Kratké provozni hodiny burzy v délce
tfi nebo &tyf hodin denné mohou vést k ¢asove tisni,
resp. k nezohlednéni pokynu tykajicich se akcii.

2. Dluhopisy

Definice

Dluhopisy jsou cenné papiry, jimiz se vystavovatel
(= dluznik, emitent) vUci maijiteli (= véfitel, kupujici)
zavazuje k zuroCeni obdrzeného kapitalu a k jeho
splaceni podle podminek tykajicich se dluhopist.
Vedle téchto dluhopisl existuji v uz§im slova smyslu
také dluhopisy, které se od uvedenych znakl a od
popisu uvedeného dale v textu podstatné Ilisi.
Odkazujeme prfedevSim na dluhopisy popsané v
odstavci ,strukturované investiéni nastroje”. Pravé v
této oblasti proto plati, ze u rizik specifickych pro
investi¢ni nastroj neni rozhodujici jejich oznaceni
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jako dluhopis, nybrz konkrétni struktura investi¢niho
nastroje.

Vynos
Vynos z dluhopisu se sklada ze zuroc€eni kapitalu a

pfipadné diference mezi kupni cenou a cenou
dosazitelnou pfi prodeji/splaceni.

Vynos je proto mozné presné stanovit pfedem
pouze v tom pfipadé, pokud dluhopis bude drzen az
do splatnosti. U variabilniho zuroceni dluhopisu
neni mozné uvadéni vynosu pfedem. Jako
srovnavaci/mérna hodnota pro vynos se pouziva
vynos do splatnosti (na konecnou splatnost), ktera
se vypocitava podle mezinarodné obvyklych kritérii.
Pokud dluhopis nabizi vynos vyrazné prevySujici
vynos dluhopis(i se srovnatelnou splatnosti, musi to
mit zvlastni davody, napF. zvySené riziko bonity.

Pfi prodeji pfed splacenim neni dosazitelna prodejni
cena jista, vynos mize byt proto vy$si anebo nizsi
nez puvodné vypocitany vynos. PFi vypoctu vynosu
je potifebné zohlednit také zatizeni poplatky.

Riziko bonity

Existuje riziko, Zze dluznik nebude schopen splnit
své zavazky vlbec, anebo je bude moct splinit jen
CasteCné, napf. v pfipadé platebni neschopnosti. Ve
VaSem rozhodnuti o investovani proto musite
zohlednit bonitu dluznika.

ZplUsobem posouzeni bonity dluznika muze byt
takzvany rating (= posouzeni bonity dluznika
nezavislou ratingovou agenturou). Rating ,AAAY,
resp. ,Aaa“ znamena nejlepsi bonitu; ¢im horsi je
rating (napf. rating B- anebo C), tim vysSi je riziko
bonity — tim vy3si je pravdépodobné také zuroleni
(Rizikova prémie) cenného papiru na ukor
zvySeného rizika vypadku (riziko bonity) dluznika.
Investice se srovnatelnym ratingem BBB anebo
lepSim jsou oznaCovany jako ,Investment grade®.

Kurzovni riziko

Pokud je dluhopis drzen az do konce splatnosti,
obdrzite pfi jeho splaceni obnos, ktery Vam byl
pfisliben v podminkach pro dluhopisy. Méjte v této
souvislosti na zfeteli — pokud je to v emisnich
podminkach stanovené - riziko pFfed&asného
vypovézeni ze strany emitenta.

Pfi prodeji pfed koncem splatnosti obdrzite trzni
cenu. Tato se fidi podle nabidky a poptavky, které
kromé jiného zavisi od aktualni urovné urok.
Napfiklad cena pevné urocenych dluhopisi bude
klesat, jestlize budou uroky =za srovnatelné
splatnosti rast, a opaéné, dluhopisy budou mit vyssi
hodnotu, jestlize budou uroky za srovnatelné
splatnosti klesat.
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Na cenu dluhopisu mdze mit vliv také zména bonity
dluznika.

V pfipadé variabilné urocenych dluhopist, jejichz
urokova sazba je vazana na sazby kapitalového
trhu, urokové riziko je srovnatelné vysSSi nez u
dluhopisli, jejichz urokové sazby =zavisi od
penézniho trhu.

Rozsah zmény ceny dluhopisu v reakci na zménu
urokové urovné se popisuje ukazovatelem ,durace®.
Durace je zavisld na zuUstatkové dobé splatnosti
dluhopisu. Cim vétsi je durace, tim siln&jsi vliv maji
zmény vSeobecné urokové urovné na cenu, a to jak
v pozitivhim, tak v negativnim smyslu.

Riziko likvidity

Obchodovatelnost dluhopisi mulze zaviset na
riznych faktorech, napf. na objemu emise,
zUstatkové dobé splatnosti, zvyklostech na burze,
trzni situaci. Dluhopis muze byt zaroven jen tézko
anebo vubec ne prodejny a musel by byt v tomto
pfipadé drzeny az po jeho splaceni.

Obchod s dluhopisy

Dluhopisy jsou obchodovatelné prostiednictvim
burzy, anebo mimo burzy. VasSe banka Vam na
zakladé Vaseho pozadavku zpravidla mlze sdélit
cenu prodeje a nakupu urcitych dluhopisa.
Neexistuje vS§ak zadny narok na obchodovatelnost.

V pfipadé dluhopisti obchodovanych také na burze
mohou byt ceny vytvofené na burze podstatné
odlisné od mimoburzovnich cen. Riziko horsi ceny
na burze mulze byt zmirnéné zadanim limitu v
pokynu.

3. Akcie

Definice

Akcie jsou cenné papiry, s nimiz jsou spojena prava
akcionafe jako spole¢nika podilet se na fizeni
spolec¢nosti, jejim zisku a na likvidaénim zUstatku pfi
zaniku spole€nosti a pravo hlasovat na valné
hromadé. (Vyjimka: pfednostni akcie)

Vynos

Vynos z investovani do akcii se sklada z vyplat
dividend a kurzovnich ziskl/ztrat, pficemz tyto nelze
s jistotou predpovidat. Dividenda je zisk podniku
vyplaceny na zakladé rozhodnuti valné hromady.
VysSka dividendy je udavana v absolutni hodnoté na
jednu akci, anebo jako procento nominalni hodnoty.
Vynos dosazeny z dividendy, vztahujici se na kurz
akcii, se nazyvad vynos dividendy. Tento byva
zpravidla podstatné nizSi nez dividenda uvadéna
jako procento z nominaini hodnoty.
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Podstatna ¢ast vynosl z investovani do akcii
vyplyva pravidelné z vyvoje hodnoty/kurzu akcie (viz
kurzovni riziko).

Kurzovni riziko

Akcie je cenny papir, ktery je ve vétSiné pfipadu
obchodovany na burze. Kurz je stanoveny zpravidla
denné podle nabidky a poptavky. Investovani do
akcii muze vést k vyraznym ztratam.

Obecné se kurz akcie orientuje podle
ekonomického vyvoje podniku, jakoz i podle
vS8eobecnych ekonomickych a politickych

ramcovych podminek. Vyvoj kurzu a tim také vynos
z investice mohou ovlivnit rovnéz iracionalni faktory
(nalady, nazory).

Riziko bonity

Jako akciondr vlastnite u€ast na podniku. Zejména
jeho insolventnosti se VaSe Uuc¢ast mlze stat
bezcennou.

Riziko likvidity

V pripadé tituld zfidka se vyskytujicich na trhu
(pfedevSim kotovani na neregulovanych trzich,
mimoburzovni obchody) muze byt obchodovatelnost
problematicka.

Rovnéz pfi kotovani jedné akcie na nékolika
burzach muze dojit k rozdilnostem v prodejnosti na
rozlicnych mezindrodnich burzach (napf. kétovani
jedné americké akcie ve Frankfurtu).

Akciovy trh

Akcie se obchoduji prostfednictvim burzy, pfipadné
mimo burzu. Pfi obchodovani prostfednictvim burzy
musi byt brané na zfetel pfisludné burzovni
zvyklosti (obchodovatelny objem, druhy pokynu,
Upravy mény atd.). Pokud je akcie kotovana na
riznych burzach v odliSnych ménach (napf.
americka akcie kotovana na burze ve Frankfurtu v
Euro), obsahuje kurzovni riziko, jakoz i ménové
riziko. O tomto Véas bude informovat Vas poradce.

Pfi koupi akcie na zahrani¢ni burze je potfebné brat
na védomi, Ze zahrani¢ni burzy si vzdy u0ctuji
poplatky tfetich stran, které dodateéné spadaji k
obvyklym bankovnim poplatkim. O jejich pfesné
vysi Vas bude informovat Vas poradce.
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4. Podilové fondy
I. Tuzemské podilové fondy

Obecné

Podilové listy tuzemskych investi¢nich fondl jsou
cenné papiry, které potvrzuji spoluvlastnictvi v
podilovém fondu. Podilové fondy investuji penize
majiteldl podild podle principu rozptyleni rizika.
TFemi hlavnimi typy jsou dluhopisové fondy, akciové
fondy, jakoZ i smiSené fondy, které investuji jak do
dluhopisd, tak i do akcii. Fondy mohou investovat do
tuzemskych a/anebo zahrani¢nich aktiv.

Investicni spektrum tuzemskych podilovych fondu
obsahuje vedle cennych papiri také nastroje
penézniho trhu, likvidni finanéni investice,
derivativni investiéni nastroje a podily podilovych
fondd. Podilové fondy mohou investovat do
tuzemskych a zahrani¢nich aktiv.

Dale se rozliSuje mezi fondy distribunimi
(vyplacejicimi dividendy), ristovymi fondy (které
nevyplaceji dividendy) a stfeSnimi fondy. Na rozdil
od fondu vyplacejiciho dividendy, v pfFipadé
ristového fondu nejsou vynosy vyplacené, misto
toho jsou tyto opétovné investované ve fondu.
StfeSni fondy naproti tomu investuji do jinych
tuzemskych a/anebo zahrani¢nich fondd. Garanéni
fondy jsou spojené se zavaznym pfislibem
poskytovatele garance uréeného fondem, tykajiciho
se vyplaceni dividend béhem urcité doby platnosti,
splaceni kapitalu anebo vyvoje hodnot.

Vynos

Vynos investi¢niho fondu se sklada z ro¢ni vyplaty
(v pfipadé, ze jsou to distribu¢ni, nikoliv rustové
fondy) a vyvoje hodnoty aktiv fondu. Vynos neni
mozné stanovit predem. Vyvoj hodnoty aktiv fondu
je zavisly na investiCni politice stanovené v
ustanovenich fondu, jakoz i na vyvoji trhu
jednotlivych majetkovych soucasti fondu. Podle
skladby fondu je proto potiebné brat na zfetel
upozornéni na rizika tykajici se dluhopist, akcii,
jakoz i op&nich listu.

Kurzovni riziko/Riziko ocenovani

Podily ve fondech mohou byt za normalnich
okolnosti kdykoliv vracené za cenu zpétného
odkoupeni. Za mimofadnych okolnosti muize byt
zpétné odkoupeni az do prodeje majetkovych
hodnot fondu a pfijeti vytézku z prodeje prfedbézné
pozastavené. O pfipadnych nakladech, resp. o dni
provedeni VaSeho pokynu k nakupu anebo prodeji
Vas bude informovat Vas poradce. Doba trvani
fondu se Fidi podle ustanoveni fondu a je zpravidla
neohrani¢enda. PovSimnéte si, Ze oproti dluhopisim
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neexistuje pfi podilech v podilovych fondech
zpravidla Zzadné vyplaceni, a proto neexistuje ani
zadny fixni kurz platny pro vyplaceni. Riziko pfi
investici do fondu zavisi — jak uz bylo uvedeno v
¢asti o vynosech — od investi¢ni politiky a od vyvoje
na trhu. Ztratu nelze vylougit. Navzdory tomu, ze je
mozné podily za normalnich okolnosti kdykoliv
vratit, jsou podilové fondy investi¢nimi nastroji, které
maji svéraznym zpusobem ekonomicky smysl jen v
pfipadé delSiho obdobi investovani.

Fondy — stejné jako akcie - mohou byt obchodované
také na burzach. Kurzy, které se tvofi na
pfisludnych burzach, se mohou odchylovat od ceny
zpétného odkoupeni. V tomto sméru odkazujeme
na upozornéni o rizicich tykajicich se akcii.

Danové vlivy
Danova uprava vynosu je odliSna v zavislosti na
typu fondu.

Il. Zahranicéni investiéni fondy

Zahrani¢ni investi¢ni fondy podléhaji zahrani¢nim
zdkonnym ustanovenim, které se mohou od
ustanoveni platnych na Slovensku vyrazné
odliSovat. Zejména pravomoci dozor¢iho organu
mohou byt Casto méné pfisné nez je tomu v
tuzemsku (na Slovensku).

Na trhu investi¢nich fond{ existuji rovnéz uzavfené
fondy, resp. fondy vytvofené podle akciového prava,
u nichZz se hodnota fidi podle nabidky a poptavky,
nikoliv podle vnitfni hodnoty fondu, pfiblizné
srovnatelné s tvorbou kurzu pfi akciich.

Méjte na zfeteli, Ze vyplaty dividend a vynosy
zahrani¢nich  kapitalovych investi¢nich  fondu
rovnajici se vyplacenym dividendam (napf. rdstovy
fond) — bez ohledu na jejich pravni formu —
podléhaji jinym danovym Upravam.

lll. Exchange Traded Funds
(Indexové certifikaty)

Exchange Traded Funds (ETF - indexové
certifikaty) jsou podily fond(, které se obchoduji na
burze jako akcie. ETF je zpravidla sloZzeny z ko3e
cennych papirG (napf. koS akcii), ktery reflektuje
sloZeni indexu, tj. kopiruje index v jednom cenném
papiru prostfednictvim cennych papirli obsazenych
v indexu a jejich aktualni vahy v indexu, a proto jsou
ETF ¢asto oznacované jako indexové akcie.

Vynos

Vynos je zavisly na vyvoji podkladovych aktiv
nachazejicich se v kosi cennych papir.

Zelena linka: 800 133 444

Riziko
Riziko je zavislé na hodnotach koSe cennych papird,
které tvofi zaklad cennych papiru.

5. Strukturované investicni
nastroje

Pod ,strukturovanymi nastroji“ je potfebné chapat
investicni nastroje anebo treasury feSeni, jejichz
vynosy al/anebo splaceni kapitdlu Casto nebyvaji
fixované, ale zavisi od urcitych budoucich udalosti
anebo vyvoje na trhu. Tyto nastroje mohou byt
napriklad sestavené tak, aby investi¢ni nastroj pfi
dosazeni pfedem stanovenych cilovych veli€in mohl
byt emitentem vypovézeny, anebo aby doSlo k
automatickému vypovézeni investi¢niho nastroje.

popsany jednotlivé  typy
nastroji. K popisu téchto typu
investicnich nastroju  jsou pouzivané obvyklé
kolektivni pojmy, které ov8em nejsou na trhu
jednotné pouzivané. Na zakladé rozmanitych
moznosti vazeb, kombinaci a vyplaceni v pfipadé
téchto investiénich nastroju se vyvinuly rdzné formy
investi¢nich nastrojl, jejichz zvolené oznaceni ne
vzdy odrazi pfislusné formy jednotné. Proto je také
z tohoto duvodu potfebné vzdy proveéfit konkrétni
podminky investi¢niho nastroje. Vas poradce Vas
bude o formach téchto investi¢nich nastroji ochotné
informovat.

Nasledné budou

investi¢nich

Rizika

1) Pokud je vyplaceni uroki a/anebo vynosu
dohodnuté, tyto mohou byt zavislé od budoucich
udalosti anebo vyvoje (indexy, kose, jednotlivé
akcie, urcité ceny, suroviny, cenné kovy, atd.) a tim
v budoucnosti Caste¢né anebo v plném rozsahu
zaniknout.

2) Splaceni kapitalu muze byt zavislé od
budoucich udélosti anebo vyvoje (indexy, koSe,
jednotlivé akcie, ur€ité ceny, suroviny, cenné kovy,
atd.) a tim v budoucnosti ¢aste¢né anebo v plném
rozsahu zaniknout.

3) V pripadé vyplaceni urokd a/anebo vynosl
jakoz i splaceni kapitalu je potfebné zohlednit
predevSim urokova, ménova, podnikova, odvétvova
rizika a rizika zemé a bonity (pfipadné chybéjici
naroky na vyclenéni a vylouceni), resp. danova
rizika.

4) Rizika uvedena v bodech 1) az 3) mohou
bez ohledu na pfipadné existujici Urokové,
vynosové anebo kapitélové zaruky vést k vysokym
kurzovnim vykyvim (kurzovnim ztratam) v prabéhu
doby splatnosti, resp. mohou ucinit prodej b&hem
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I. Garancni certifikaty

V prfipadé garanénich certifikatu se ke konci doby
splatnosti vyplaci nominalni vychozi hodnota, anebo
ur€ita procentualni sazba nezavisle od vyvoje
podkladového aktiva  (,minimalni  vyplacena
¢astka®).

Vynos

Vynos dosazitelny z vyvoje hodnoty podkladového
aktiva muze byt ohraniCeny nejvySSi vyplacenou
Castkou anebo jinymi omezenimi u€asti na vyvoji
hodnoty podkladového aktiva, které jsou stanovené
v podminkach certifikatu. Investor nema Zzadny
narok na dividendy a srovnatelné vyplaceni
podkladového aktiva.

Riziko

Hodnota certifikatu muze bé&hem doby splatnosti
klesnout pod dohodnutou minimalni vyplacenou
¢astku. Na konci doby splatnosti se ovéem hodnota
nachazi zpravidla ve vySi minimalni vyplacené
Castky. Minimalni vyplacena Castka je vSak zavisla
na bonité emitenta.

Il. Diskontni certifikaty

U diskontnich certifikatll investor obdrzi podkladové
aktivum (napf. odvozené akcie anebo index) se
slevou na aktudlni kurz (bezpecnostni polstar), na
pozitivnim vyvoji hodnoty podkladového aktiva vSak
participuje jen do urcité horni hranice kurzu
podkladového aktiva (Cap anebo referencni cena).
Emitent ma na konci doby splatnosti pravo volby,
budto splatit certifikat za nejvy$Si hodnotu (Cap),
anebo poskytnout akcie, resp. — pokud je jako
podkladové aktivum pouzit index — vyplatit ¢astku
odpovidajici hodnoté indexu v hotovosti.

Vynos
Rozdil mezi ndkupnim kurzem podkladového aktiva

zvyhodnénym o srazku, a horni hranici kurzu
ur¢enou v Cap, pfedstavuje mozny vynos.

Riziko

Jestlize cena podkladového aktiva prudce klesa, pfi
splatnosti cenného papiru budou vyplacené akcie
(ekvivalentni hodnota vyplacenych akcii bude nizsi
nez nakupni hodnota v daném okamziku). Jelikoz je
mozna vyplata v akciich, je potfebné brat na zfetel
upozornéni na rizika tykajici se akcii.

lll. Bonusové certifikaty

Bonusové certifikaty jsou dluhopisy, u nichz je za
ur€itych predpokladli na konci doby splatnosti k
nominalni hodnoté dodate¢né vyplaceny bonus,
anebo popfipadé také lepSi vyvoj hodnoty
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podkladového aktiva (jednotlivé akcie nebo indexy).
Bonusové certifikaty maji pevné stanovenou dobu
splatnosti. Podminky certifikatu zarucuji ke konci
doby splatnosti pravidelné vyplaceni penézniho
obnosu, anebo poskytnuti podkladového aktiva.
Druh a vyska castky vyplacené na konci doby
splatnosti zavisi od vyvoje hodnoty podkladového
aktiva.

Pro bonusovy certifikat se stanovuje startovaci
uroven, bariéra nachazejici se pod startovaci
urovni, a bonusova uroven nachazejici se nad
startovaci urovni. Pokud se podkladové aktivum
dostane na bariéru, anebo pod ni, bonus odpada a
vyplacena bude ¢astka ve vysi podkladového aktiva.
Jinak minimalni vyplacend c&astka vyplyne z
bonusové drovné. Bonus se na konci doby
splatnosti certifikatu vyplaci dodateéné k plvodné
vlozenému kapitalu za nominalni hodnotu certifikatu.

Vynos

Investor nabude bonusovym certifikatem narok vugi
emitentovi na Uhradu penézni Castky zavislé od
hodnoty podkladového aktiva. Vynos je zavisly na
vyvoji odvozeného podkladového aktiva.

Riziko

Riziko je zavislé na odvozeném podkladovém
aktivu. V pfipadé konkurzu vyhlaseného na emitenta
neexistuje zadny narok na vyclenéni nebo vylouceni
se zfetelem na podkladové aktivum.

IV. Indexové certifikaty

Indexové certifikaty jsou dluhopisy (vétSinou
kétované na burze) nabizejici investordm moznost
participovat na urc€itém indexu, aniz by sami vlastnili
hodnoty obsazené v daném indexu. Zmény v
podkladovém aktivu (indexu) a v indexovém
certifikatu jsou v poméru 1:1.

Vynos

Investor nabude indexovym certifikatem narok vici
emitentovi na uhradu penézni Castky zavislé na
stavu odvozeného indexu. Vynos je zavisly na vyvoji
odvozeného indexu.

Riziko
Riziko je zavislé na odvozenych hodnotach indexu.

V pfipadé konkurzu emitenta neexistuje zadny
narok na vyclenéni anebo vylouéeni podkladovych
aktiv.
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V. Knock-out-certifikaty (turbo-
certifikaty)

Pod oznaenim Knock-out-certifikaty se rozumi ty
certifikaty, které zaruCuji pravo koupit, resp. prodat
ur€ité podkladové aktivum za urcity kurz, pokud
podkladové aktivum v prabéhu doby splatnosti
nedosahne stanovené hranice kurzu (Knock-out-
hranice). Uz pfi jednorazovém dosazeni hranice
konéi investice pfedCasné a byva zpravidla zcela
ztracena. V zavislosti na tendenénim kurzovnim
oCekdvaném vyvoji vzhledem Kk pfisluSnému
podkladovému aktivu se rozliSuje mezi Knock-out-
certifikaty umisténymi na rostouci trhy a Knock-out-
certifikaty specialné zkoncipovanymi pro trhy
klesajici. Vedle normalnich Knock-out-certifikatl
jsou také Knock-out-certifikaty na paku v pfevazné
mife emitované pod nazvem ,Turbo-certifikaty®
(anebo pakové certifikaty).

Paka (Turbo) zpusobuje, Ze hodnota turbo-
certifikatu procentualné vyraznéji reaguje na pohyb
kurzu pfislusného podkladového nastroje a roste
rychleji, ale mize také klesat. | nizkymi vklady tak
mohou byt dosazeny vySSi zisky, narista ovSem
rovnéz riziko ztraty.

Vynos

Vynos muze vyplynout z pozitivni diference mezi
vstupni, resp. trzni cenou a cenou realizace.
(Moznost koupit podkladové aktivum za niz§i
realizaCni cenu, resp. prodat za vyssi realizani
cenu.)

Riziko

Jakmile je Knock-out-hranice dosazeno v prubéhu

doby splatnosti, propadne certifikat bud jako
bezcenny, anebo bude vyplacena zjiSténa
zUstatkova hodnota (investicni nastroj bude

splatny). V pfipadé nékterych emitenti staci uz
dosazeni Knock-out-hranice béhem obchodniho
dne (intraday), aby byl certifikat splatny. Cim blize
je aktualni kurz na burze kétovany na
podkladovém/zakladnim kurzu, tim vy3Si je pakovy
efekt. Zaroven vSak vzrista nebezpedi, Ze Knock-
out-hranice bude pfekroCena a certifikat se stane
bezcennym, anebo bude vyplacena zjisténa
zustatkova hodnota.

6. Nastroje penézniho trhu

Definice

K nastrojim penézniho trhu patfi kratkodobé
investice na finanénim trhu, jako napf. depozitni
certifikaty (CD), pokladniéni poukazky, a veSkeré
kratkodobé dluhopisy se splatnosti kapitalu pfiblizZné
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do péti let a vazanosti urokl pfiblizné do jednoho
roku.

Soucasti vynosu a rizika

Soudasti vynosu a rizika nastroju penézniho trhu
vétSinou odpovidaji souCastem vynosu a rizika
dluhopist. Zvlastnosti se tykaji predevsim rizika
likvidity.

Riziko likvidity
Pro nastroje finan€niho trhu neexistuje Zadny Fizeny

sekundarni trh. Proto neni mozné zabezpedit
moznost prodeje v jakémkoliv okamZziku.

Riziko likvidity ustupuje do uzadi, jakmile emitent
garantuje splaceni investovaného kapitalu v
jakémkoliv okamziku a vlastni bonitu potfebnou pro
tyto ucely.

Nastroje finan¢niho trhu — jednoduché vysvétleni

Depozitni certifikdty - cenné papiry finanéniho
trhu zpravidla se splatnosti 30 az 360 dni, které jsou
vydavany bankami.

Pokladniéni poukazky - cenné papiry finan¢niho
trhu se splatnosti do 1 roku.

Commercial Papers - nastroje finanéniho trhu,
kratkodobé dluhopisy se splatnosti 5 az 270 dni,
které jsou vydavany velkymi podniky.

Kratkodobé dluhopisy - kratkodobé cenné papiry
kapitalového trhu se splatnosti zpravidla 1 rok az 5
let.

7. Derivaty na cenné papiry
(op€ni a terminované burzovni
kontrakty)

U opcnich a terminovanych obchodu stoji oproti
vysokym Sancim na zisk také obzvlast vysoka rizika
ztraty. My jako VaSe banka spatfujeme svoji roli v
tom, abychom Va&as informovali pfed uzavfenim
op¢nich anebo terminovanych kontraktd o rizicich s
tim spojenych.

Koupé opci

Pod koupi opci se rozumi nakup (Opening = nakup
pfi otevirani, dlouha pozice) nakupnich opci (Calls)
anebo prodejnich opci (Puts), jimiz ziskavate narok
na nakup anebo prodej urcité hodnoty, resp. pokud
by to mélo byt vylou€eno jako je tomu u indexovych
opci, nabyvate narok na vyplaceni penézniho
obnosu, ktery je vypoc€itany z pozitivni diference
mezi kurzem odvozenym pfi nabyti opé&niho prava a
trznim kurzem pfi jeho realizaci. Vykon tohoto prava
je pfi opcich amerického typu mozny v pribéhu celé
smluvené doby splatnosti, pfi opcich evropského
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typu je to ke konci smluvené doby splatnosti. Za
poskytnuti opc&niho prava zaplatite opcni cenu
(prémie vypisovatele opce), pficemz hodnota
Vaseho opc¢niho prava se pfi zméné kurzu -
nekorespondujicim s Vasimi ocekavanimi
spojenymi s nakupem opce - mlze snizit az na
uroven uplné bezcennosti ke konci smluvené doby
splatnosti. Vase riziko ztraty spociva proto v cené
uhrazené za op¢ni pravo.

Prodej op¢nich kontrakti a nakup,
resp. prodej terminovanych
kontraktt

Prodej Calls (nakupnich opci)

Pod prodejem Calls se rozumi prodej (Opening =
prodej pfi otevirani, kratka pozice) nakupnich opci
(Calls), ¢&imz preberete zavazek poskytnout
podkladové aktivum za pevné stanovenou cenu
kdykoliv b&hem (pfi nakupni opci amerického typu)
anebo na konci smluvené doby splatnosti (pfi
nakupni opci evropského typu). Za prevzeti tohoto
zavazku obdrzite opc¢ni cenu. PFfi rostoucich
kurzech musite podcitat s tim, Ze podkladové
aktivum opce je nutné poskytnout za smluvenou
cenu, pficemz vSak trzni cena maze byt podstatné
vy$Si nez smluvena cena. V této diferenci se
nachazi také VaSe, pfedem neurlené a v zasadé
neohrani¢ené, riziko ztraty. Pokud by se podkladova
aktiva nenachazela ve Vasem vlastnictvi (nekryta
kratka pozice), musite je v okamziku poskytnuti
nabyt na promptnim trhu a Vase riziko ztraty nelze
v tomto pfipadé pfedem urcit. Pokud se podkladova
aktiva nachazi ve VaSem vlastnictvi, pak jste
chranéni pfed ztratou kryti a jste také schopni tyto
promptné dodat. ProtozZe tyto hodnoty musi zUstat v
pribéhu doby splatnosti Vaseho op&niho obchodu
zablokované, nem(izete jimi béhem tohoto obdobi
disponovat a tim se také nasledné prodejem chranit
pfed klesajicimi kurzy.

Prodej Puts (prodejnich opci)

V tomto pfipadé se jedna o prodej (Opening =
prodej pfi otevirani, kratka pozice) prodejni opce
(Puts), jimz pfebirate zavazek odebrat podkladové
aktivum za pevné stanovenou cenu kdykoliv b&éhem
(u prodejni opce amerického typu) anebo na konci
smluvené doby splatnosti (pfi prodejni opci
evropského typu). Za prevzeti tohoto zavazku
obdrzite op€ni cenu. Pfi klesajicich trzich musite
pocitat s tim, Ze tak jak bylo dohodnuto, musite
podkladova aktiva pfevzit/odebrat za smluvenou
cenu, pfiemz trzni cena mize byt podstatné nizsi
nez-li cena smluvena. V této diferenci se nachazi
také VaSe pfedem neurCené a zdsadni riziko ztraty
vyplyvajici z realizani ceny, od které se odpocita
prémie vystavovatele opce. Okamzity prodej
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podkladovych aktiv bude mozZny pouze se ztratou.
Pokud byste neuvaZovali s okamzZitym prodejem
podkladovych aktiv a budete si je chtit ponechat ve
svém vlastnictvi, musite zohlednit naklady na
potfebné finan&ni prostfedky.

Nakup, resp. prodej terminovanych
kontrakti

Pod tim rozumime nakup, resp. prodej k uréitému
terminu, jimz prebirate zavazek odebrat, resp.
poskytnout podkladové aktivum za pevné
stanovenou cenu na konci smluvené doby
splatnosti. Pfi stoupajicich kurzech musite pocitat s
tim, Z2e podkladova aktiva musite - tak jak bylo
sjednano - poskytnout za dohodnutou cenu, pfiéemz
ovSem trzni cena mlze byt podstatné vysSi nez
smluvena cena. Pfi klesajicich trzich musite pocitat
s tim, Ze tak jako bylo sjednano, musite zakladni
hodnoty prfevzit/odebrat za smluvenou cenu,
pficemz trzni cena mlze byt podstatné nizsi nez
dohodnuta cena. V této diferenci se nachazi také
Vase riziko ztraty. Pro pfipad zavazku prevzit
hodnoty musite mit v okamziku splatnosti k dispozici
potfebné prostfedky v hotovosti v pIiné vysi. Pokud
by se podkladova aktiva nenachazela ve Vasem
vlastnictvi (nekryta kratkd pozice), musite je k
momentu poskytnuti nabyt na promptnim trhu a
Va$e riziko ztraty by v tomto pfipadé nebylo mozné
pfedem urc€it. Jestlize se zakladni hodnoty nachazeji
ve VaSem vlastnictvi, jste pak chranéni pred
moznou ztratou kryti a sou€asné jste schopni
okamzité tyto hodnoty poskytnout.

Obchody s vyrovnanim v hotovosti

Pokud je pfi terminovanych obchodech poskytnuti
anebo prevzeti podkladového aktiva nemozné
(napf. pfi indexovych opcich anebo indexovych
futures), jste povinni — pokud nebyly spinény Vase
trhova ofekavani — uhradit penézni &astku (Cash
Settlement), ktera vyplyva z diference mezi kurzem
odvozenym pfi uzavirani  opc¢niho nebo
terminovaného kontraktu a trznim kurzem pfi
realizaci anebo splatnosti. V této diferenci se
nachazi Vase riziko ztraty, které nelze pfedem urcit
a které je zasadné neohrani¢ené, pfiCemz v tomto
pfipadé musite vzdy brat na zfetel také likviditu
potfebnou ke kryti tohoto obchodu.

Poskytnuti zabezpec€eni (Margins)

Pfi nekrytém prodeji opci (Opening = prodej pfi
otevieni, nekryta kratka pozice), resp. pfi koupi
anebo prodeji k ur€ittmu terminu (obchody s
futures) je potfebné poskytnout zabezpeceni formou
takzvanych  Margins. K  poskytnuti  tohoto
zabezpeceni jste zavazani jak pfi otevreni, tak i v
pfipadé potfeby (vyvoj kurzu nekorespondujici s
VasSim ocekavanim) béhem celé doby splatnosti
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op¢niho, resp. terminovaného kontraktu. Jestlize
byste nebyli schopni v pfipadé nutnosti poskytnout
potfebné dodateCné zabezpeceni, jsme podle
¢lanku 3 bodu 2 Ramcové smlouvy k uzavirani
obchodU s investi¢nimi nastroji opravnéni okamzité
zavfit oteviené pozice.

Vyporadani pozici

U obchodd s opcemi amerického druhu a s
terminovanymi kontrakty mate rovnéZz mozZnost
vyporadat VaSe pozice i pfed dnem splatnosti
(Closing). Ned(véfujte vSak bezpodmine¢né tomu,
Ze tato moznost je k dispozici kdykoliv. Je totiz
trvale vyrazné zavisla od pomérd na trhu a na
zakladé slozitych podminek na trhu mohou byt
pfipadné obchody realizované jen za nevyhodnou
trzni cenu, takze také zde mohou vzniknout ztraty.

Ostatni rizika

Opce obsahuji na jedné strané prava, na druhé
strané zavazky — terminované kontrakty vyluéné
zdvazky — s kratkou dobou splatnosti a
definovanymi terminy splatnosti, resp. dodani. Z
toho a rovnéz z rychlosti téchto druhl obchodu
vyplyvaji pfedevsim nasledujici dodatecna rizika:

e Opc¢ni prava, jimiz nebylo v€as disponované, se
stanou splatnymi a tim bezcennymi.

e Pokud nebude potfebné dodate¢né
zabezpeleni poskytnuté v&as, vypofadame
VaSe pozice a prfipadnou ztratu pokryjeme
vyuzitim zabezpeceni, které jste nam poskytli
predtim.

e Jestlize budete provadét terminované obchody
v cizi méné, mlze nepfiznivy vyvoj na
ménovém trhu zvysit Vade riziko ztraty.

8. Ménové terminované
obchody (ménové derivaty)

Definice

Ménovy terminovany obchod obsahuje pevny
zavazek koupit anebo prodat ur€itou sumu v cizi
méné v pozdéjSim okamziku anebo v prubéhu
Casového intervalu za cenu stanovenou pfi
uzavirani obchodu. Poskytnuti resp. pfijeti
protihodnoty mény se realizuje se stejnou valutou.

Vynos
Vynos (zisk/ztrata) pro spekulativniho investora pfi
ménovych terminovanych obchodech vyplyva z
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rozdilu cen mén bé&hem anebo na konci doby
splatnosti terminovaného obchodu v souladu s
podminkami tohoto terminovaného obchodu.

Pouziti k zajiStovacim u€elim znamena stanoveni
vyménného kurzu tak, Ze naklad jakoz i vynos
zabezpeCeného obchodu nebude  zménami
vyménného kurzu, k nimz mezitim dojde, ani
zvydeny, ani sniZzeny.

Ménové riziko

Ménové riziko ménovych terminovanych obchodu
spociva v pfipadé zajistovacich obchodl v tom, Ze
kupujici/prodavajici by v prab&hu anebo na konci
doby splatnosti ménového terminovaného obchodu
mohl cizi ménu nabyt/prodat vyhodné&ji nez-li pfi
uzavirani obchodu. V pfipadé nekrytych obchodu je
riziko, ze kupujici/prodavajici musi koupit/prodat i za
méné vyhodnou cenu. Riziko ztraty mize podstatné
prekrogit pdvodni hodnotu kontraktu.

Riziko bonity

Riziko bonity pfi ~meé&novych terminovanych
obchodech  spoCiva v  nebezpeli platebni
neschopnosti partnera, to znamena mozZnou,
pfechodnou anebo  definitivni neschopnost

realizovat ménovy terminovany obchod, a tim také v
nutnosti pfipadného drazs§iho dodatecného kryti
dluhd na trhu.

Riziko transferu

Moznosti transferu jednotlivych mén mohou byt
speciadlné ohrani¢ené pfislusSnym domovskym
statem mény. Radna realizace ménového
terminovaného obchodu by tim byla ohroZena.

9. Ménové swapy (ménové
derivaty)

Definice

Ménovy swap je vyména dvou mén po urcitém
gasovém intervalu. Urokovy rozdil obou dotéenych
mén je zohlednén prostiednictvim pfirazky a srazky
ve zpétném vyménném kurzu. Poskytnuti, resp.
prijeti protihodnoty mény se realizuje se stejnou
valutou.

Vynos

Vynos (zisk/ztrata) vyplyva pro uzivatele ménovych
swapll z pozitivniho/negativniho vyvoje urokového
rozdilu a je mozZné nahospodafit ho v pfipadé
protiobchodu bé&hem doby splatnosti ménového
swapu.
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Riziko bonity

Riziko bonity pfi ménovych swapech spociva v
nebezpeli platebni neschopnosti partnera, to
znamena moznou, pfechodnou anebo definitivni
neschopnost realizovat ménovy swap a tim také v
nutnosti pfipadného drazsiho dodateéného kryti
dluhd na trhu.

Riziko transferu

MozZnosti transferu jednotlivych mén mohou byt
specidln€ ohraniCené pfislusSnym domovskym
statem mény. Radna realizace ménového
terminovaného obchodu by tim byla ohroZena.

10. Urokovy swap (IRS)
(arokovy derivat)

Definice

Urokovy swap Fidi vyménu rdzné definovanych
urokovych zavazkd na fixované nominalni Castce
mezi dvéma smluvnimi partnery. Zpravidla se pfi
tom jedna o vyménu fixnich plateb darokd za
variabilni. Takze dochazi jen k vyméné plateb
urokd, ovsem k zadnému toku kapitalu.

Vynos

Osoba kupuijici IRS (platce fixniho Uroku) ziska svij
vynos v pfipadé narGstu urovné urokd na trhu.
Osoba prodavajici IRS (pfijemce fixniho uroku)
ziska svUj vynos pfi klesajici Urovni trznich drokd.
Vynos z Urokového swapu nemuze byt stanoveny
predem.

Urokové riziko

Urokové riziko vyplyva z nemoznosti poznat
budouci zmény urovné trznich arokd.
Kupuijici/prodavajici urokového swapu je vystaveny
riziku ztraty, jestlize uroven trznich udroku
klesa/stoupa.

Riziko bonity

Riziko bonity spociva pfi IRS v nebezpeci ztraty
pozitivnich  hodnot v  hotovosti  vypadkem
obchodniho partnera, resp. v pfipadé potfeby v
nutnosti realizace drahého dodatecného kryti na
trhu.

Zviastni urokové
swapy

IRS nejsou standardizované. Detaily k uskutecnéni
obchodu musi byt pfedem smluvné stanovené.
Jedna se o investi¢ni nastroje Sité na miru. Proto je

podminky pro
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mimofadné dulezité informovat se o presnych
podminkach, pfedevsim o:

e nominalni ¢astce,
e splatnosti,
e definici troku .

11. Forward Rate Agreements
(FRA, forward na urokovou
miru), (rokovy derivat)

Definice

Forward Rate Agreement slouzi k dohodnuti
urokovych sazeb budoucich urokovych obdobi.
ProtoZze obchod probiha na mezibankovnim trhu a
nikoliv na burze, neexistuje zadny standard. V
pfipade FRA tak jde - jinak nez je tomu v pfipade
blizkych pfibuznych drokovych futures - o investi¢ni
nastroje, které jsou pfizplsobované podle ¢&astky,
mény a urokového obdobi.

Vynos

Kupuijici/prodavajici forwardu na urokovou miru si
koupi/prodejem zafixoval urokovou miru. Jestlize je
referencni Urokova mira v den splatnosti vysSi nez
dohodnuta urokova sazba (cena FRA), kupujici
dostane vyrovnavajici platbu. Pokud je referenéni
urokova sazba v den splatnosti niz8i nez dohodnuta
urokova sazba (cena FRA), prodavajici obdrzi
vyrovnavajici platbu.

Urokové riziko
Urokové riziko vyplyva z neznalosti budoucich zmén
urovné frznich drokd. Toto riziko se v zasadé
projevuje o to vyraznéji, o€ vyraznéji stoupa/klesa
trzni Urokova sazba.

Riziko bonity

Riziko bonity pfi FRAs spociva v nebezpedi vypadku
obchodniho partnera, ztraty pozitivnich hodnot v
hotovosti, resp. v pfipadé potfeby v nutnosti
zrealizovat dodate¢né kryti dluh( na trhu za horsi
cenu.

Zvlastni podminky pro FRA

FRA nejsou standardizované. Jedna se o na miru
Sité investiCni nastroje. Proto je obzvlast dulezité,
informovat se o pfesnych podminkach, pfedevsim o:
e nominalni ¢astce,

e splatnosti,

e definici urokd.
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12. Mimoburzovni (OTC) op€ni
obchody (derivaty)

Standardni Plain Vanilla

Option

Nabyvatel opce ziskava Casové ohrani¢ené pravo
na koupi (Call) anebo prodej (Put) podkladového
aktiva (napf. cenné papiry, mény, atd.) za fixni
realizaCni cenu, resp. (napf. pfi urokovych opcich)
narok na vyrovnavajici platbu, ktera se vypoditava z
pozitivni diference mezi realizacni a trzni cenou v
okamziku realizace. Upsanim opci (Opening) se
zavazujete splnit prava kupujiciho opce. Opce
mohou mit odliSné podminky realizace:

opce -

americky typ: v pribéhu celé doby splatnosti

evropsky typ: na konci doby splatnosti

Exotické opce

Exotické opce jsou finanéni derivaty, které jsou
odvozené od standardnich opci (Plain Vanilla
Options).

Zvlastni forma - Bariérova opce

K realizaéni cené existuje dodatecné prahova
hodnota (bariéra), pfi jejimz dosazeni je opce
aktivovana (Knock-In Option) anebo deaktivovana
(Knock-Out Option).

Zvlastni forma - Digitalni (Payout)
opce

Opce s pevné stanovenou vyplacenou sumou
(Payout), kterou nabyvatel opce obdrzi proti
zaplaceni prémie, pokud kurz (Urokova mira)
podkladového aktiva je niz8i anebo vy3Si (podle
opce) nez prahova hodnota (bariéra).

Vynos

Vlastnik opce ziskd vynos tim, Ze Kkurz
podkladového aktiva stoupne nad realizaéni cenu
Call , resp. klesne pod realiza¢ni cenu Put a mlze
svoji opci realizovat anebo ji prodat (Plain Vanilla
Option, aktivovana Knock-In opce, nedeaktivovana
Knock-Out opce). V pfipadé neaktivované Knock-In
opce, resp. pii deaktivované Knock-Out opci zanika
opCni pravo a opce se stava bezcennou.

Vlastnik digitalnich (Payout) opci ziska vynos tim,
Ze v prubéhu, resp. ke konci doby splatnosti bude
dosaZzena prahova hodnota, takze Payout se
dostane k vyplaceni.
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Vseobecna rizika

Hodnota (kurz) opci je zavisla od realiza¢ni ceny, od
vyvoje a volatility podkladového aktiva, od doby
splatnosti, urokového rozpéti a od situace na trhu. V
nejhor§im pfipadé pouzité finanéni prostfedky
(op€ni prémie) se tak mohou snizit az k uplné
bezcennosti. Pokud se kurz podkladového aktiva
nebude vyvijet tak, jak to prodavajici opce ocekaval,
mize byt vyplyvajici potencial ztraty teoreticky
neomezeny (Plain Vanilla Option, bariérova opce),
resp. muze byt ve vySi dohodnutého Payout
(digitalni opce).

Berte v uvahu, Ze opce, které nebudou expirované
naCas v den expirace, budou povazované za
bezcenné. Dulezité upozornéni: banka nebude
expirovat Vasi opci bez Vasi vyslovné instrukce.

Zvlastni rizika pri mimoburzovnich
opcnich obchodech

Mimoburzovni opce nejsou zpravidla
standardizované. VétSinou jde o nastroje Sité na
miru. Proto je obzvlasté dulezité informovat se o
pfesnych detailech (zpusob realizace, realizace a
propadnuti).

Riziko bonity pfi koupi mimoburzovnich opci spocgiva
v nebezpedi ztraty uz uhrazené prémie v dusledku
nedodrzeni zavazku protistrany a tim nepfimo

zpusobuje  zdrazeni  transakci  nutnych  k
dodatecnému kryti.
Protoze mimoburzovni opéni obchody jsou

poskytované klientovi pfesné podle jeho pozadavku,
obvykle nejsou obchodované na organizovaném
trhu. DGsledkem toho nemuze byt obchodovatelnost
takovéto opce garantovana v jakékoliv dobé.

13. Ménové opéni obchody
(ménové derivaty)

Definice

Kupujici mé&nové opce nabyva pravo, ovsem nikoliv
povinnost, urditou ¢astku mény koupit, resp. prodat
za pfedem stanoveny kurz a v pfedem stanoveném
okamziku, resp. obdobi. Prodavajici opce poskytuje
pfisludné pravo. Kupujici zaplati prodavajicimu za
toto pravo opce prémii. Existuji nasledujici druhy
opci:

. S koupi opce na bazi Call nabyva kupuijici
pravo v urcitétm terminu anebo pfed urCitym
terminem (den dodani) koupit definovanou ¢astku
ur€ité mény za stanovenou dodaci cenu (zakladni
cena anebo realiza¢ni cena).

e S prodejem opce na bazi Call se prodavajici
zavazuje, 2e na pfani kupujiciho opce
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dodéa/proda definovanou ¢astku urité mény za
zakladni cenu k urcitému terminu, resp. pred
ur€itym terminem.

e S koupi opce na bazi Put nabyva kupujici pravo
prodat definovanou ¢&astku urcité mény za
z&kladni cenu, resp. prodat ji pfed uréitym
terminem.

e S prodejem opce na bazi Put se prodavajici
zavazuje, Ze na pfani kupujiciho opce koupi
definovanou c&astku urcité mény za zakladni
cenu, resp. Ze koupi pfed urcitym terminem.

Vynos

Kupuijici call opce bude mit zisk, jestlize trzni cena
mény (po odpoditani prémie) bude vysSi nez
dohodnutd realizaéni cena. Kupujici ma pak
moznost koupit cizi ménu za realizaéni cenu a
okamZité ji pak prodat za cenu trzni.

Prodavajici opce Call obdrzi za prodej opce prémii.

V tomto smyslu to plati také pro opce Put v pfipadé
protichfidného vyvoje mén.

Rizika pfi koupi opce

Riziko totalni ztraty prémie

Riziko pfi koupi ménovych opci spociva v totalni
ztraté prémie, kiera musi byt zaplacena nezavisle
od toho, zda se opce v budoucnu vyuzije.

Riziko bonity

Riziko bonity pfi koupi ménovych opci spociva v
nebezpedli, Ze nasledkem vypadku obchodniho
partnera mize dojit ke ztraté uz zaplacené prémie a
tim nepfimo Kk nutnosti realizace drahého
dodate&ného kryti na trhu.

Ménové riziko

Riziko ménovych opci spociva v tom, ze se parita
mény do vyprSeni opce nevyvine takovym
zplsobem, na jakém jste zalozili Va$e rozhodnuti o
koupi. V extrémnim pfipadé to muze vést k totalni
ztraté prémie.

Rizika pfi prodeji opce

Ménové riziko

Riziko pfi prodeji opci spoliva v tom, Ze se kurz
cizi mény do vyprdeni opce nevyvine takovym
zpusobem, na jakém prodavajici zalozil své
rozhodnuti. Z toho rezultujici potencial ztraty pro
prodavané opce neni ohranieny.
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Prémie ménové opce zavisi
faktor(:

od nésledujicich

e volatility kurzu mény, na které se obchod
zaklada (mérné Ccislo pro rozpéti  kurzovni
hodnoty),

e od zvolené realizacni ceny,
e platnosti opce,

e aktualniho ménoveého kurzu,
e Urok( obou mén,

o likvidity.

Riziko prevodu

Moznosti pfevodu jednotlivych mén mohou byt
zvlast ohrani¢ené pfisluShym domovskym statem
mény. R&dna realizace obchodu by tim byla
ohroZena.

Riziko likvidity

Pro ménové opce jako investi¢ni nastroje Sité na
miru neexistuje obvykle regulovany sekundarni trh.
Proto nelze zajistit jejich prodejnost kdykoliv.

Zvlastni podminky pro ménové opce
Ménové opce nejsou standardizované. Je proto

zvlast dllezité informovat se o pfesnych detailech,
pfedevsim o:

zpusobu realizace: Pravo opce lze vykonavat
pribézné (americka opce) anebo pouze v den
realizace (evropska opce).

zaniku: Kdy pravo konci. Méjte na zfeteli, Zze banka
Vase pravo opce bez Vaseho vyslovného pokynu
nevykona.

14. Urokové opce (urokovy
derivat)

Definice
Urokové opce predstavuji dohodu o horni a dolni

hranici urokl anebo opci na obchody vymény Grokd.
Slouzi bud

a) pro ucely zabezpec€eni anebo

b) pro zvySeni lukrativnosti

spekulativnim zakladé.

vynosli na

RozliSujeme mezi Calls a Puts. RozSifené specialni
formy jsou: Caps, Floors anebo Swaptions atd.

Kupuijici Capu si zabezpec€uje maximalni urokovou
hranici fixovanou realizaéni cenou pro budouci
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pfijem financi. V pfipadé spekulaci se hodnota
Capu zvysuje pfi stoupajicich urocich.

Prodej Capu Ize pouzit jen jako spekulativni nastroj,
pficemz prodavajici obdrzi prémii a zavaze se
provést vyrovnavaci platby.

Pfi Floors si kupujici zabezpe€uje minimalni Urok
pro budouci investici. V pfipadé spekulaci se
hodnota Flooru zvySuje pfi klesajicich urocich.

ad a) pro ucely zabezpeceni

Podle zvolené referenéni splatnosti se aktualni troj-
anebo SestimésiCni trzni Urok porovnava se
zabezpeenym Strike. Pokud by byla trzni cena
vy8Si neZ realizani cena, uskutecni se vyrovnavaci
platba majiteli Capu.

ad b) pro zvyseni
spekulativnim zakladé

lukrativnosti vynosu na

Hodnota Capu se zvySuje se stoupajicimi uroky,
pficemz jsou v tomto pfipadé urCujici  droky
Forwardu (dnes obchodované budouci urokové
sazby) a nikoliv aktualni Urokové sazby.

To plati rovnéz pro nakup/prodej Flooru. Zde si
kupujici zabezpec&uje spodni hranici uroku, zatimco
prodavajici drzi spekulativni pozici.

Swaption je opce na Interest Rate Swap (IRS =
dohoda o vyméné uUrokovych plateb). V zasadé se
rozliSuje mezi Payers-Swaption (= fixni platce) a
Receivers-Swaption (pfijemce fixni strany pfi IRS).
Obé formy opce Ize prodavat i kupovat.

Dale rozliSujeme dva druhy pInéni s rozdilnymi
profily rizika:

Swaption se Swap Settlementem
Kupuijici vstupuje vyuZitim Swaption do Swapu.

S koupi Payers-Swaption nabyva kupujici pravo
splacet na zakladé fixnich urokovych sazeb,
jejichz vySe je dohodnuté v realizaCni cené pfi
dohodnutém nominalnim objemu a datu a bude
dostavat platby na zakladé variabilnich
urokovych sazeb.

e S prodejem Payers-Swaption se prodavajici
zavazuje splacet na zakladé variabilnich
urokovych sazeb a bude dostavat platby na
zakladé fixnich Urokovych sazeb, jejichz vyska
je dohodnuta v realizacni cené pfi dohodnutém
nominalnim objemu a datu.

e S koupi Receivers-Swaption nabyva Kkupujici
pravo dostavat platby na zakladé fixnich
urokovych sazeb, jejichz vySka je dohodnuta v
realizaCni cené pfi dohodnutém nominalnim
objemu a datu a bude splacet platby na zakladé
variabilnich Urokovych sazeb.

e S prodejem Receivers-Swaption se prodavajici
zavazuje splacet na zakladé fixnich urokovych
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sazeb, jejichz vySka je dohodnutd v realizaéni
cené pfi dohodnutém nominalnim objemu a datu
a bude dostavat platby na zakladé variabilnich
urokovych sazeb.

Swaption s Cash Settlementem

Pfi  vyuziti Swaption obdrzi kupujici rozdil
soucasnych hodnot Swapl s urokovou sazbou
Swaption, resp. s aktualni trzni urokovou sazbou.

Vynos

Maijitel drokovych opci ziska vynos tim, Ze urover
trznich Urokud se v den realizace nachazi nad cenou
Strike Capu pod cenou Flooru. Pfi Swaptions se
vynos dostavi v tom pfipadé, kdy se uroven trznich
uroku v den realizace pfi Payers-Swaptions nachazi
nad dohodnutou realizaéni cenou, resp. pfi
Receivers-Swaptions pod dohodnutou realizani
cenou. Obdrzena opcéni prémie zustava u
prodavajiciho, nezavisle na tom, zda se opce
vykond nebo ne.

Urokové riziko

Urokové riziko vyplyva z moznosti budoucich zmén
urovné trznich urokl. Kupujici/prodavajici urokové
opce je vystaveny urokovému riziku ve formé
kurzovni ztraty, pokud droven trznich droku
stoupa/klesa. Toto riziko se v zasadé projevuje o to
silngji, ¢&im vyrazn&ji trzni Jdrokova sazba
stoupa/klesa. Z toho rezultujici potencial ztraty pro
prodavajiciho neni ohrani¢eny.

Prémie urokové opce zavisi
faktoru:

od nésledujicich

o volatilita urokd (Urokové rozpéti),
e zvolena realizani cena,

e splatnost opce,

e Uroven trhovych uroki,

e aktualni naklady na financovani,
e likvidita.

Tyto faktory mohou zpUsobit, Ze — i kdyZz se Vase
ocekavani vzhledem k vyvoji urok(i opce naplnila —
cena opce zUstane stejna anebo klesne.

Riziko bonity

Riziko bonity pfi koupi urokovych opci spo€iva v
nebezpeli, Ze na z&kladé vypadku obchodniho
partnera dojde ke ztraté pozitivniho hotovostniho
kryti, resp. v pfipadé nutnosti bude potfebné na trhu
realizovat dodatecné kryti za horsi cenu.
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Riziko totalni ztraty pri koupi

Riziko pfi koupi urokovych opci spociva v totalni
ztraté prémie, kiera musi byt zaplacena nezavisle
od toho, zda se opce v budoucnu vyuzije nebo ne.

Zvlastni podminky pro urokové opce

Urokové opce nejsou standardizované. Jde o
investiCni nastroje Sité na miru. Je proto velmi
dalezité informovat se o presnych detailech,
predevsim o:

zpusobu realizace: Lze pravo opce vykonavat
pribézné (americka opce) anebo pouze v den
realizace (evropska opce)

splaceni: Dodani podkladového aktiva anebo
vyrovnani v hotovosti.

expirace: Kdy pravo konci. Méjte na paméti,
Ze banka Vas$e pravo opce bez Vaseho vyslovného
pokynu nevykona.

15. Cross Currency Swap
(CCS) (urokovy derivat)

Definice

Cross Currency Swap upravuje vyménu rdzné
definovanych drokovych zavazkd, jakoz i rdznych
mén za fixni nominalni hodnotu mezi dvéma
smluvnimi partnery. Zpravidla se tu jedna o vyménu
fixnich plateb urokd ve dvou rliznych ménach. Obé
platby uroksl lze samoziejmé realizovat také ve
formé variabilnich drokovych zavazkl. Toky plateb
se uskute€nuji v rdznych ménach na zakladé stejné
Castky kapitalu, ktera je fixovana pfislusSnym
aktualnim kurzem v den uzavieni obchodu.

Vedle vymény uUrokovych zavazku, resp. urokovych
pohledavek se na zaCatku (Initial Exchange), jakoz
i na konci splatnosti (Final Exchange) uskutecnuje
rovnéz vyména kapitalu. V souladu s potfebami
jednotlivych  obchodnich partnerd  se Initial
Exchange mize vynechat.

Vynos
Vynos z CCS nelze stanovit predem.

V pfipadé pozitivniho vyvoje vyménného kurzu a
urokového rozdilu je mozné pfi predCasném
ukonéeni CCS dosahnout vynosu. Pokud by se
CCS uzaviel za UucCelem vylepSeni urokového
rozdilu, vynos m(ze byt realizovan v souvislosti s
niz§im uroCenim vedlejSi mény. Tento vynos vSak
muze byt limitovany moznymi ménovymi ztratami.
Pokud by se pomér mén vyvijel pozitivné, mlze se
vynos jesté vice zvySovat.
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Urokové riziko

Urokové riziko vyplyvd z nejistoty vzhledem k
budouci zmeéné urovné trzniho uroku.
Kupujici/prodavajici CCS je vystaveny riziku ztraty,
jestlize aroven trzniho uroku klesa/stoupa.

Ménové riziko

Ménové riziko vyplyva z nejistoty vzhledem k
budouci zméné pfislusnych kurzovnich poméru
involvovanych mén. Obzvlasté dllezité je, Ze pfi
CCS s Final Exchange existuje mé&nové riziko nejen
v pfipadé vypadku smluvniho partnera, ale v
pribéhu celé doby splatnosti.

Riziko bonity

Riziko bonity pfi nakupu/prodeji CCS spocdiva v
nebezpeli, Ze na zakladé vypadku obchodniho
partnera bude potfebné na trhu realizovat
dodate€né kryti.

Zvlastni podminky pro CCS

CCS nejsou standardizované. Jedna se o investi¢ni
nastroje Sité na miru. Je proto velmi dullezité
informovat se o presnych podminkach, pfedevsim o:
¢ nominalni ¢astce,

e platnosti,

o definici uroku,

e definici mény,

e definici kurzu,

e Initial Exchange ano &i ne.

16. Terminované obchody s
komoditami (komoditni
derivat)

Terminované obchody s komoditami jsou specialni
kontrakty zahrnujici prdva anebo povinnosti koupit
anebo prodat urcité komodity za pFfedem
stanovenou cenu a v pfedem stanovené dobé
anebo v prabéhu uréitého <&asového obdobi.
Terminované obchody s komoditami existuji kromé
jiného pfi niZze uvedenych nékolika nastrojich.

Principialné k jednotlivym nastrojim

Commodity Swapy:

Commodity Swap je dohoda o vyméné celé Fady
fixnich plateb za zbozi (,fixni ¢astka“) za variabilni
platby za zbozi (,trzni cena®), pfi€emz dochazi
pouze k vyrovnani v hotovosti (,Castka vyrovnani*).

Kupujici Commodity Swapu nabyva narok na
vyplaceni C€astky vyrovnani, pokud je trZzni cena
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vy8Si nez fixni Castka. Naproti tomu je kupujici
Commodity Swapu povinny zaplatit castku
vyrovnani, jestlize trzni cena je nizSi nez fixni
Céastka.

Prodavajici Commodity Swapu nabyva narok na
vyplaceni ¢€astky vyrovnani, pokud je trzni cena
niz§i nez fixni ¢astka. Naproti tomu je prodavajici
Commodity Swapu povinny zaplatit astku
vyrovnani, pokud je trzni cena vy338i nez fixni
Castka.

Oba toky plateb (fixni/variabilni) se uskute€huji ve
stejné méné a na bazi stejné nominalni &astky.
Zatimco fixni strana Swapu ma charakter
Benchmarku, vztahuje se variabilni strana na
obchodni cenu koétovanou k pfisluSnému dni fixingu
na burze anebo na obchodni cenu pfislusné
komodity publikovanou na terminovém komoditnim
trhu anebo na index ceny zbozi.

Commodity opce s vyrovhanim v
hotovosti:

Kupujici Commodity Put opce plati prémii za pravo
obdrzet finan¢ni rozdil mezi realiza¢ni cenou a trzni
cenou ve vztahu k nomindlni hodnoté&, pokud trzni
cena je niz8i nez fixni Castka.

Kupujici Commodity Call opce plati prémii za pravo
obdrzZet finan¢ni rozdil mezi realizaCni cenou a trzni
cenou, pokud je trzni cena vy3ssi nez fixni ¢astka.

Rizika — detaily k rGiznym nastrojiim
Riziko pfi Commodity Swapech a Commodity
opcich s vyrovnanim v hotovosti:

Jestlize se nesplni oCekavani, musi byt uhrazeny
rozdil, vychazejici z kurzu pouZitého pfi uzavieni
obchodu a aktualniho trzniho kurzu pfi splatnosti
obchodu. Tento rozdil pfedstavuje ztratu. Maximalni
vysku ztraty nelze urcit pfedem. Muze prekracovat
pfipadné poskytnuté zabezpeceni.

Riziko pfi zakoupenych Commodity opcich — ztrata
hodnoty

Zména kurzu podkladového aktiva (napf. suroviny),
kterd je jako pfedmét smlouvy zakladem opce,
muaze snizit hodnotu opce. Ke snizeni hodnoty
dochazi v pfipadé kupni opce (Call) pfi kurzovnich
ztratach, v pfipadé prodejni opce (Put) pfi
kurzovnich ziscich pfedmétu smlouvy, ktery je
zakladem opce.

Ke snizeni hodnoty opci mlze ovSem dojit i v
pfipadé, Zze se cena podkladového aktiva nezméni,
protoZze hodnota opce je zavisla také od dalSich
faktord tvorby cen (napf. splatnost anebo Casté a
intenzivni kolisani cen zakladni hodnoty).

VaSe riziko pfi prodanych Commodity opcich —
pakovy efekt

Zelena linka: 800 133 444

Riziko pfi prodeji Commodity opci spo€iva v tom, Ze
cena podkladového aktiva aZz do vyprSeni opce se
nevyviji tim zplsobem, na jakém prodavajici
zakladal své rozhodnuti. Z toho rezultujici potencial
ztraty pro prodané opce neni ohraniceny.

Rizika pfi terminovanych obchodech
s komoditami

Vykyvy cen
Vyska platebni povinnosti z terminovanych obchod

s komoditami se vypocitavd z cen na ur€itém
terminovém komoditnim trhu.

Terminové komoditni trhy mohou byt zavislé od
silnych vykyvl cen. Mnohé faktory, které souvisi s
nabidkou a poptavkou zbozi, mohou mit vliv na jeho
cenu. Neni jednoduché prfedpovidat anebo
predvidat tyto faktory ovliviiujici tvorbu cen.
Nepredvidatelné udalosti, jako napf. pFirodni
katastrofy, nemoci, epidemie, jakoZz i nafizeni
vysokych mist mohou mit stejné zavazny vliv na
cenu, jako nevypocitatelné vyvoje, napf. vlivy
pocasi, vykyvy urody, anebo rizika spojena s
dodavkou, skladovanim ¢&i transportem.

Ménové riziko

Ceny zbozi jsou ¢asto udavané v zahrani¢ni méné.
Pokud vstupujete do obchodu s komoditami, u nichz
Vas zavazek anebo Vami pozadované protipinéni
zni na zahrani¢ni ménu anebo UcCetni jednotku,
anebo u nichZz se hodnota pfedmétu smlouvy fidi
podle nich, jste navic vystaveni riziku ménového
trhu.

Vyrovnani / likvidita

Terminovanych komoditnich trhi je obecné méné
nez terminovanych finanénich trhd, proto také
mohou byt méné likvidni. Muze se stat, ze
terminovanou pozici komodity ve  Vami
pozadovaném okamziku Vam nebude umoznéno na
zakladé nedostate¢né likvidity trhu zcela nebo
¢astec¢né vyrovnat. Dale také muze byt rozpéti
(Spread) mezi nabidkami na koupi a prodej (Bid a
Ask) v jednom kontraktu relativné velké. Zrudeni
pozic mulze byt kromé toho za ur€itych podminek
na trhu sloZité az nemozné. Vétsina terminovych
komoditnich burz je napfiklad opravnéna stanovovat
meze pro vykyvy cen, které pro urcité Casové
obdobi nepfipousti nabidky ke koupi anebo prodeji
mimo urcitého limitu. Timto muze byt zruSeni
jednotlivych pozic omezené anebo zcela zamezené.

Limit- /Stop-Order

Limit-Order anebo Stop Loss-Order jsou pokyny,
které slouzi k tomu, aby ohranicili ztraty z obchodu v
pfipadé urcitych pohybl na ftrhu. | kdyz jsou
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takovéto moznosti ohranieni rizika pfipustné na
vétsiné terminovych komoditnich burz, Limit-Order
anebo Stop Loss-Order u komodit OTC zpravidla
nebyvaji dohodnuté.

Terminované a promptni obchody

Dulezité je predevSim porozumét rozdilu mezi
cenami terminovanych kontraktd a promptnich
obchodd. | kdyz trzni sily mohou rozdily mezi
cenami terminovanych kontraktd a cenami
promptnich obchodl (Spot) pfi dané komodité
vyrovnat do takové miry, Ze cenovy rozdil maze byt
v den dodani nulovy, muze fada trznich faktort —
vcetné nabidky a poptavky — zpUsobit, Ze jesté stale
budou existovat rozdily mezi cenami terminovanych
kontrakt a cenami promptnich obchodl (Spot) u
dané komodity.

Stanoveni trzni ceny

Trzni ceny se bud koétuji na terminovych
komoditnich burzach anebo se publikuji zptisobem
obvyklym na trhu. Nasledkem vypadk( systémd,
poruch systémU na burze anebo z jinych divodu se
muze stat, Ze pro dohodnuty den fixace trzni ceny
nelze zjistit. Pokud neni dohodnuta Zadna uprava
nahradniho stanoveni trzni ceny, je misto
provadeéjici vypocCet zpravidla opravnéné stanovit
trzni cenu pfibliznym odhadem.

17. Dalsi informace

Zabezpeceni (margin)

Klient musi mit slozenou zaruku k vybranym typim
investiCnich nastroju (uvedenych v kapitolach 7, 8,
9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16) ve vySi urCitého
procenta z objemu pfislusného obchodu, ktera bude
uréena ,bankou“ pfed dohodnutim obchodu, podle
celkového objemu obchodu v SKK v zavislosti od
doby splatnosti obchodu a miry pohybu ceny
investi€niho nastroje v SKK nebo jiné méné, kterou
ur€i banka, a to v jedné z nasledujicich forem
anebo jejich kombinacich:

Slozeni kolateralu vinkulovaného na ucétu, pfipadné
limitu, ktery klientovi uréi banka, anebo jiné hodnoty
akceptované ,bankou“ ( napf. blokace penéznich
prostfedkd na bézném uctu pro UCely zahraniéniho
platebniho styku, apod.).

Dalsi finanéni zavazky

V pfipadé obchodld s investicnimi nastroji klient
muZze v dlsledku obchod(l pfevzit kromé nakladu na
nabyti takovychto investi¢nich nastroju rovnéz dalsi
financni i jiné zavazky vcetné pfipadnych
podmineénych zavazka.

Zelena linka: 800 133 444

Pakovy efekt (leverage)

U terminovanych obchodu je mozné vyuzivat také
pakovy efekt. Derivatové obchody umoziuji pfi
slozeni kolateralu anebo poskytnuti limitu klientovi
obchodovat s mnohanasobné vyS$Sim objemem
penéz nez-li je vySka kolateralu nebo limitu. Stejné
jak muaze klient prostfednictvim pakového efektu
znasobit svuj zisk, existuje i riziko, Ze pakovy efekt
znasobuje také ztraty, jestlize se obchod vyviji v
neprospéch klienta. V pfipadé vykyvll o procento
vy$8i nez je kolateral anebo limit klient mize pfijit o
celou investici.

Vzajemné pusobeni rizik

Investiéni nastroje mohou vznikat  také
kombinovanim investi¢nich nastrojl, ¢im pak mlze
dochazet ke zvySovani rizika. V pfipadé nabidky
takovych investi¢nich nastroju, pokud by rizika
spojena s timto investi€énim nastrojem, ktery se
sklada ze dvou nebo nékolika investi¢nich nastroj
anebo sluzeb, mohly byt vy3&i neZ rizika spojena
pouze s nékterym z téchto investiCnich nastroju
anebo sluzbou, klient bude o tom informovany.

Verejna nabidka na investi¢ni nastroj

V pfipadé, Ze investini nastroj bude v dobé
poskytovani informaci bankou pfedmétem vefejné
nabidky a bude v souvislosti s nabidkou zvefejnény
prospekt v souladu se zakonem, banka splni
povinnost informace uvedenim skute€nosti, kde je
prospekt verejné dostupny.

Zaruka anebo zavazek treti strany

V pfipadé, Ze banka bude nabizet investiéni nastroj,
jehoz soucasti je zaruka tfeti osoby anebo jiny
zavazek treti osoby uspokojit pohledavku véfitele,
pokud ji neuspokoji sam dluznik anebo jestlize bude
splnéna jina pfedem uréena podminka, klient obdrzi
informace o této zaruce anebo jiném zavazku treti
osoby a udaje o rugiteli a zaruce anebo o zavazuijici
se tfeti osobé a zavazku tfeti osoby potfebné k
tomu, aby mohl neprofesiondlni klient nebo
potencialni  neprofesionalni  klient adekvatné
ohodnotit tuto zaruku anebo tento zavazek treti
osoby.

Informace

Protoze investi¢ni nastroje podléhaji trhovym a
jinym zménam, dalSi informace o popisu
investi¢nich nastrojl a rizik s nimi spojenych budou
pribézné uvefejiované na internetové strance
banky.

Vybér pFevodnich mist urCenych pro provadéni
klientskych pokynt za splnéni nejlepSich podminek
je popsan v Pravidel provadéni pokynu klientu za
nejlepSich podminek.
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