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Vazeny podilniku!

12. &ervna 2009 byl VB-CESKY-DLUHOPISOVY-FOND, podilovy
fond dle § 20 InvFG, zruSen.

Majetek fondu VB-CESKY-DLUHOPISOVY-FOND kles| v uplynulém
(zkraceném) Ucetnim roce ze 140.339.711,25 CZK na 0,00 CZK .

Ve sledovaném obdobi bylo 135.944 podili fondu VB-CESKY-
DLUHOPISOVY-FOND odkoupeno zpét, tedy k 12. &ervnu 2009
nebyly v obéhu Zadné podily.

Vypoétena hodnota jednoho podilu VB-CESKY-DLUHOPISOVY-
FOND ¢inila v okamziku zpétného vyplaceni ke dni 12. ¢ervna 2009
1.037,06 CZK na jeden podil s Uplnou reinvestici podili oprofi
hodnoté 1.032,33 CZK na konci Ucetniho roku 2008/2009.

Pracujeme podle standard( kvality spole¢nosti Vereinigung
Osterreichischer Investmentgeselischaften (VOIG).

Srovnavaci pfehled vyvoje hodnoty od vzniku fondu

Vyvoj fondu
Ugetnirok | Cisty majetek v Podilovy list s Uplnou reinvestici Zména
CZK vynost hodnoty v %
podle
metody
OeKB
vypoctend Vynos pouzity k
hodnota na reinvestovani
jeden podilovy
list s Gplnou
reinvestici
vynost v CZK
2007/2008")| 141 .970.036,02 1.014,07 17,74 +1,46
2008/2009 140.339.711,25 1.032,33 30,79 +1,80
2009% 140.982.412,38 1.037,06 — —

1 (zkraceny) Ucetni rok od 2.5.2007 do 29.2.2008.
(zkraceny) Ucetni rok od 1.03.2009 do 12.06.2009; hodnoty pfed zru$enim.

Vyvoj na mezinarodnich kapitalovych trzich.

Po uplynuti prvnich tydn( bfezna 2009 doslo diky klesajici averzi k
riziku k vyraznému povzbuzeni mezinarodnich kapitalovych trhi. Jak
globalni akciové trhy tak pfirazky z uvérového rizika u firem a stati se
vyvijely dobfe, dodlo k mimému zlepSeni likvidity. Obavy ze
zhrouceni  bankovniho systému byly diky vyraznym statnim
intervencim a podpofe odstranény.

Investicni politika.

Od pocatku (zkraceného) ucetniho roku trval prodejni pfikaz na
vSechny kusy jediného zbyvajiciho zé&kaznika. Ve fondu byly
provadény pouze likvidace existujicich pozic.



Vysledovka a vyvoj majetku fondu za (zkraceny) ucetni rok 2009.

1. Vyvoj hodnoty podilu ve (zkraceném) Gi€etnim roce (vykonnost fondu)

Vypocet hodnoty podilu podle metodiky OeKB: hodnota podilu v méné fondu (CZK) bez zapocteni emisni prirazky
Hodnota podilu na zacatku (zkraceného) icetniho roku..........
Hodnota podilu na konci (zkraceného) ucetniho roku (pfed zrusenim)

Cisty vynos na podil

1.032,33
1.037,06
+4,73

2. Vysledek fondu
a) Realizovany vysledek fondu

Radny vysledek fondu
Vynosy (bez kurzového vysledku)

UFOKOVE VYNOSY ....ovvecereercerrieieisersesssissssesessessse e ssessssssessssesssenns

Naklady
UBrada KAG .......ccouvvvvvvveveeeeesssssscssssseeeeesssssssnsssssseees —
Poplatky depozitafi....... —
Poplatky za uschovu CP... —
Naklady na audit.......... —
Néaklady na uvefejiovani..........ccccouueue. —

.......................................... + 835.364,31

295.703,19
32.208,95
13.321,78
48.384,00

5.6569.19 ... 395.277,11

Radny vysledek fondu (bez vyrovnani vynosu)......................

Realizovany kurzovy vysledek 1

Realizované VYNOSY.........cccovuuivirniriirieisisessessssiesese s
Realizované ZIraty ...

Realizovany kurzovy vysledek (bez vyrovnani vynosu)
Realizovany vysledek fondu (bez vyrovnani vynosu)

.......................................... + 93.124,41
......................................... — 211717511

440.087,20

2.024.050,70
1.583.963,50

b) Nerealizovany kurzovy vysledek 1

Zména nerealizovaného kurzového vysledku............c.cocveurennenee.

Vysledek (zkraceného) ucetniho roku

2.226.664,63
642.701,13

c) Vyrovnani vynosu

VYTOVNANE VINOSU ..ottt ssssssssssssnees

Vysledek fondu celkem

440.087,43
202.613,70

3. Vyvoj majetku fondu

Majetek fondu na zacatku (zkraceného) ucetniho roku (135.944 podilll).............cocooveriiiiiiinninnineeeeeeeeee s

Vydané a zpétné odkoupené podily

VYAANE POAIY ...t
Zpétné odkoupené POGilY..........vereereemevnrirnniinreieeieeeeeeeeieesees

Vysledek fondu celkem

.......................................... + 0,00

140.339.711,25

140.542.324,95
202.613,70

Majetek fondu na konci (zkraceného) ucetniho roku (0 podilti)

0,00

1 Realizované zisky a realizované ztraty nejsou periodicky ohraniceny a nemusi byt stejné jako zména nerealizovaného vysledku kurzu nutné ve vztahu s vyvojem hodnoty fondu ve

(zkraceném) Ucetnim roce.



Nakupy a prodeje cennych papirt realizované béhem vykazovaného obdobi, pokud nejsou uvedeny v rozpisu majetku.

ISIN Oznaceni ména

CP

nakup/
prirGstek

prodej/
Ubytek

ve vykaz. obdobi

DLUHOPISY KOTOVANE NA BURZE

PEVNE UROCENE

€Z0000000054 6,5000% EUROP. INVESTITIONSBANK 00-15  CZK 0
€Z0001000814  3,7000% TSCHECHIEN 03-13 CZK 0
CZ0001001143  3,8000% TSCHECHIEN 05-15/44 CzZK 0
XS0196215882 4,7500% LAND.-BK. BADEN-WURTT. 04-14 ~ CZK 0
X80205358061 4,0000% HSH NORDBANK AG 04-10 CZK 0
X80215500272 2,8750% SWISS RE AMERICAHOLD. 05-10  CZK 0
X80221767493 2,7500% DEPFA BANK PLC. 05-10 CZK 0
X80223476754 2,5800% DNB NOR BANK ASA 05-10 CzZK 0
VARIABILNE UROCENE

AT0000438890 2,7900% OVAG CZK FLOAT. RATE 04-11 CzZK 0
X80229539233 2,3200% UNICREDIT S.P.A. 05-10 CzK 0
X80230853052 2,6600% GENER. ELECTRIC CORP. 05-10 CzZK 0
X80305573957 2,6500% TELEFONICA EMISIONES 07-10 CzK 0

10.000.000
24.000.000
22.000.000
10.000.000
6.000.000
5.000.000
4.000.000
6.000.000

5.500.000
10.000.000
13.000.000
10.000.000

Viden, 18. zafi 2009

VOLKSBANK INVEST KAPITALANLAGE-
GESELLSCHAFT M.B.H.

Manfred Stagl

Vyrok auditora v plném rozsahu.

K 12. Cervnu 2009 jsme provedli audit Ucetni zpravy podilového
fondu dle §20 InvFG  VB-CESKY-DLUHOPISOVY-FOND za
zkraceny Ucetni rok od 1. bfezna 2009 do 12. ervna 2009. Audit
se zaméfil také na to, zda je dodrZovan zakon o investiénich
fondech a statut fondu.

Odpovédnost zakonného zastupce za Ucetni zpravu, spravu
zvlastniho majetku a za Gcetnictvi

Ugetnictvi, ocefiovani zvlastniho majetku, vypocet srazkovych dani
a vydavani vyroCni zpravy, stejné jako sprava zvlastniho majetku
jsou podle predpist zakona o investiénich fondech, podle
doplrikovych pravidel ve statutu fondu a podle darovych pfedpisl
odpovédnosti  zakonnych zastupcl investiéni spoleCnosti a
depozitafe. Tato odpovédnost zahrnuje: tvorbu, zmény a udrzbu
interniho kontrolniho systému, pokud ma tento systém vyznam pro
evidenci a oceflovani zvlastniho majetku a vypracovani UGcetni
zpravy, aby nedochézelo k vyznamnym chybam, at uz na zakladé
Umyslnych & nedmysinych chyb; vybér a pouziti vhodnych
ocefiovacich metod; tvorbu odhadl, které jsou pfi zohlednéni
danych ramcovych podminek pfimérené.

Odpovédnost auditora a popis zplisobu a rozsahu zakonného
auditu vyrocni zpravy

NaSe odpovédnost spodiva ve vytvofeni vyroku o provedeném
auditu dané vyroéni zpravy na zakladé zkousky a dale stanoveni
toho, zda byl pfi spravé zvlastniho majetku dodrzovan zakon o
investi€nich fondech a statut fondu.

Audit jsme provedli podle § 12, odst. 4 Zakona o investiCnich
fondech, pfi zohlednéni rakouskych zasad Fadného auditu. Podle
vySe uvedeného zakona musi byt audit naplanovan a proveden
tak, aby byly s dostadujici jistotou rozpoznany chyby a prestupky,
které souvisi s U¢etni zpravou.

Jednatelstvi
Guinter Toifl

Mag. Andreas Witzani

Zkouska je soucasti Cinnosti auditora, ktery musi zkontrolovat
Castky a ostatni udaje ve vyroni zpravé. Vybér pouZzitych metod
pfi zkouSce zavisi na auditorovi, pficemz je tfeba zvazit riziko
vyskytu vyznamnych chyb, at uz na z&kladé Umyslnych i
neumysinych chyb. Pfi odhadu rizika zohledfuje auditor vnitfni
kontrolni systém, pokud ma tento systém vyznam pro ocefiovani
zvladtniho majetku a vypracovani Uéetni zpravy, aby bylo mozné
stanovit pfi zohlednéni ramcovych podminek vhodny zpisob
auditu, nikoliv vydat vyrok auditora o ucinnosti interni kontroly
investiéni spoleCnosti a depozitafe. Zkouska dale zahrnuje
posouzeni pfiméfenosti pouZitych ocefiovacich metod a odhadd
provadénych zakonnymi zastupci a posouzeni celkové vypovidaci
schopnosti vyro¢ni zpravy.

Jsme nazoru, ze jsme méli kdispozici dostate¢né a vhodné
informace a Ze je tedy naSe zkouska dostadujicim zakladem pro
nas vyrok.

Vyrok auditora

Vysledkem auditu nejsou zadné namitky. Na zakladé poznatk(
ziskanych pfi auditu odpovida podle naSeho posouzeni vyrocni
zprava fondu VB-CESKY-DLUHOPISOVY-FOND, podilovy fond
dle § 20 InvFG, ke dni 12. ervna 2009 zakonnym predpisim.
Predpisy zakona o investi¢nich fondech (zakon o investi¢nich
fondech) a statut fondu byly dodrZeny.

Viden, 18. zaii 2009
KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Bernhard Mechtler
hospodarsky auditor

ppa Dr. Franz Frauwallner
hospodarsky auditor



Statut fondu
VB-Cesky-Dluhopisovy-Fond,
Podilovy fond dle § 20 InvFG

VSEOBECNY STATUT FONDU

upravuijici pravni vztah mezi podilniky a spolecnosti Volksbank Invest
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (dale jen "Investi€ni spole¢nost") u
investiénich fondl spravovanych investi¢ni spolecnosti, vS§eobecny
statut fondu plati pouze ve spojeni ze Zvlastnim statutem fondu, ktery
je stanoven pro jednotlivé investi¢ni fondy:

§1 Zakladni ustanoveni

Kapitalova investiéni spolecnost podiéha predpisiim rakouského zakona o investi¢nich
fondech 1993 v platném znéni (déle jen InvFG).

§2 Spoluvlastnické podily

1. Spole¢né vlastnictvi majetku fondu je rozdéleno na stejné spoluvlastnické podily.
Pocet spoluvlastnickych podili neni omezen.

2. Spoluvlastnické podily jsou vyjadfeny formou podilovych listt (certifikatli) majicich
charaktere cennych papiri. Podle ustanoveni Zvlastniho statutu fondu mohou byt
podilové listy vydavany v riznych podobach. Podilové maji podobu hromadné listiny
(§ 24 Z&kona o Uschové cennych papird v platném znéni).

3. Kazdy nabyvatel podilového listu nabyvéa spoluviastnictvi na veskerém majetku
fondu, a to ve vysi spoluvlastnickych podild, které jsou v podilovém listu uvedeny.
Kazdy nabyvatel podilu na hromadné listiné nabyva spoluvlastnictvi k veSkerému
majetku fondu, a to ve vySi svého podilti na spoluviastnickych podilech uvedenych v
hromadné listiné.

4. Investiéni spolecnost je se souhlasem své dozor€i rady opravnéna rozdélit
spoluvlastnické podily a podilnikiim vydat dal$i podilové listy, nebo staré podilové
listy vyménit za nové, pokud na zakladé vySe vypogitané hodnoty podilu (§ 6) uzna v
zajmu podilnik(i rozdéleni spoluvlastnickych podilli za vhodné.

§3 Podilové listy a hromadné listiny
1. Podilové listy znéji na majitele.

2. Hromadné listiny jsou opatfeny vlastnoruénimi podpisy jednatelt nebo k tomu
zmocnénych zaméstnanct banky-depozitare a dvou jednatelt investicni spolecnosti.

§4 Sprava fondu

1. Investi¢ni spolecnost je opravnéna disponovat majetkem fondu a vykonavat prava s
timto majetkem spojena. Jedna timto vlastnim jménem ve prospéch majiteld podild.
Je pfi tom povinna dbat zajm0 podilnikd, postupovat s péci fadného a svédomitého
hospodare ve smyslu §84 odst. 1 Akciového zakona a dodrzovat ustanoveni
rakouského Zakona o investi¢nich fondech, jakoz i ustanoveni vSeobecného i
zvlastniho statutu fondu. Investiéni spole¢nost ,muze pii spravé investicnich fondl
vyuzit tfetich osob a svéfit jim prava disponovat majetkem fondu jménem investiéni
spolecnosti nebo vlastnim jménem ve prospéch podilnikd.

2. Investiéni spoleCnost nesmi na Ucet investiéniho fondu poskytovat penézni pljcky,
ani na sebe brat zavazky vyplyvajici z ru€itelskych smluv.

3. Majetek investicniho fondu nesmi byt s vyjimkou pfipadt uvedenych ve zvlastnim
statutu fondu pfedmétem zastavy, ani nesmi byt zatéZovan jinym zplsobem,
postupovan za UCelem zajiSténi zaruky ani prevadén.

4. Investicni spolecnost nesmi na Ucet investi¢niho fondu prodavat cenné papiry,
instrumenty penézniho trhu nebo jiné finanéni investice dle §20 a 21 Zakona o
investiCnich fondech, které v okamZiku uzavieni obchodu nebyly sougasti majetku
fondu.

§5 DepozitaF

Banka povéfena ve smyslu § 23 Zakona o investicnich spolenostech vykonem funkce
depozitare provadi Uschovu podilovych listt, vede uéty fondu a vykonava vdechny ostatni
funkce, které ji stanovuje Zakon o investi¢nich fondech a v§eobecny statut fondu.

§6 Prodejni cena a cena zpétného odkupu

1. Depozitér je povinen vypocitat hodnotu podilu (hodnota podilového listu) pro kazdy
druh podilového listu a zvefejnit prodejni cenu a cenu zpétného odkupu (§7)
pokazdé, kdyz dojde k prodeji Ci zp&tnému odkupu podilového listu, nejméné viak
dvakrat mésicné. Hodnota podilového listu se vypocita jako podil celkového majetku
fondu véetné jeho vynost a poctu podilti. Celkovou hodnotu majetku fondu vypocte
depozitaf na zékladé aktuaini hodnoty kurz cennych papirli a odebiracich prav s
pfipoctenim hodnot nalezejicich fondu vztahujicich se k instrumentim penézniho
trhu a finanéniho majetku, penéznich prostfedkd, ostatnich préav, a odectenim
zavazk(. Zakladem pro stanoveni vySe kurzové hodnoty jsou dle § 7 odst.1 Zakona o
investi¢nich fondech posledni zname burzovni kurzy, pfip. cenové kotace.

2. Prodejni cena se sklada z hodnoty podilu a vstupniho poplatku ke kazdému podilu na
kryti prodejnich naklad spolecnosti. Takto stanovena cena se zaokrouhluje. Vyse
vstupniho poplatku, popf. zaokrouhlovani je uvedena ve zvla$tnim statutu fondu
(§ 25).

3. Prodejni cena a cena zpétného odkupu kazdého druhu podilového listu jsou
zvefejfiovany v Kurzovém listku Videfiské Burzy v pfiloze Investiéni fondy a v
jednom dostate¢né rozsifeném hospodarském nebo dennim tisku vydavaném v
tuzemsku.

1

§7 Cena zpétného odkupu

1. Na Zzadost majitele podilu je mu vyplacen jeho podil na majetku investi¢niho fondu ve
vySi odkupni ceny a to proti vraceni podilového listu, dosud nesplatného vynosového
listu a obnovovaciho listu

2. Cena zpétného odkupu se sklada z hodnoty podilu po odectenim srazky a/nebo
zaokrouhleni, pokud je to uvedeno ve ZviaStnim statutu fondu (§ 25). Vyplaceni
odkupni ceny, jakoz i jeji vypoCet a zvefejnéni podle § 6 muze byt doCasné
pozastaveno a podminéno prodejem majetku investiniho fondu, jakoz i obdrzenim
vytézku z prodeje, pokud nastanou mimoradné okolnosti, které si tento postup v
opravnénim zajmu podilnik( vyzadaji. A to zejména v pfipadé, Ze investiéni fond
investoval vice nez 5 % majetku fondu do majetkovych hodnot, jejichz oceriovaci
kurzy na zakladé politické nebo hospodarské situace zcela zfejmé a to nejen v
ojedinélych pfipadech neodpovidaji jejich skute€nym hodnotam.

§8 Udaje o hospodaieni
1. Béhem &tyf mésicl po uplynuti Ucetniho roku investicniho fondu zvefejni investicni
spolegnost vyroéni zpravu sestavenou dle § 12 Zakona o investi¢nich fondech.

2. Béhem dvou mésicl po uplynuti prvnich Sesti mésict ucetniho roku investi¢niho
fondu zvefejni investicni spolecnost pololetni vyrotni zpravu sestavenou dle § 12
Zakona o investi¢nich fondech.

3. Vyroéni zprava a pololetni vyrocni zprava jsou ulozeny k nahlédnuti v investiéni
spolecnosti a u depozitare.

§9 Promléeci Ihita pro vynosy z podill

Narok majitele podili na vyplatu vynosu z podilového fondu je promi€en uplynutim 5 let.
Takové vynosové podily jsou po uplynuti dané Ihity povazovany za pfijmy kapitalového
investi¢niho fondu.

§10 Zverejiiovani

Na veskeré zvefejiiovani tykajici se fondu - s vyjimkou zvefejfiovani hodnot zjistovanych
podle §6 - se vztahuje §10 Kapitalmarkigetetz (Zakona o kapitalovém trhu).
Zvefejiiovani se uskutedfiuje otistdnim Gpiného znéni v Ufednim véstniku k Wiener
Zeitung nebo tak, ze vytisky takového zvefejnéni jsou k dispozici v dostatecném mnozstvi
a zdarma v sidle investicni spoleCnosti na vyplatnich mistech a datum vydani a odbérni
mista jsou uvefejnény v Urednim véstniku k Wiener Zeitung.

§11 Zmeény statutu fondu

Investiéni spolenost mlze vSeobecny a zvldstni statut fondu ménit se souhlasem
dozoréi rady a depozitafe. Zména statutu podiéha navic schvaleni ze strany Utadu pro
dohled nad finan¢nim trhem. Zména musi byt zvefejnéna a nabyva G¢innosti dnem
uvedenym ve zvefejnéném oznameni o zméné statutu, nejdfive vSak 3 mésice po
zvefejnéni této skuteénosti.

§12 Vypovéd' a likvidace
. Investicni spolecnost muze vypovédét spravu fondu poté, co k tomu obdrzela svoleni
od Ufadu pro dohled nad finanénim trhem, a pfi dodrzeni vypovédni Ihity v délce

nejméné Sesti mésict, popf. pokud majetek fondu klesne pod 370 000,- EUR, bez
vypovédni Ihity pouhym zvefejnénim této vypoveédi (§10).

2. Pokud zanikne pravo Investi¢ni spolecnosti spravovat fond, fidi se sprava fondu

nebo jeho likvidace pfislusnymi ustanovenimi zakona o investi¢nich fondech.
§12a Slouceni nebo prevod majetku fondu
Investiéni spolecnost mize pfi dodrzeni § 3 odst. 2, popf. § 14 odst. 4 Zakona o
investi¢nich fondech majetek podilového fondu sloucit s majetkem jiného investi¢niho
fondu nebo prevést majetek podilového fondu do majetku jinych investicnich fondd, popf.
prevzit majetek jinych investiénich fondd do majetku podilového fondu.



ZVLASTNI STATUT FONDU

VB- Cesky-Dluhopisovy-Fond, podilového fondu podle ustanoveni
§20 Zakona o investicnich fondech (dale jen investicni fond“).
Podilovy fond odpovida emérnici 85/611/EHS.

§13 Depozitar
Depozitatem je Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, se sidlem ve Vidni.

§14 Obchodni a doruc¢ovaci mista, podilové listy

1. Obchodni a dorugovaci mista podilovych listd jsou Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft, Videfi a Volksbank CZ a.s., Praha.

2. Investiéni fond sestava z podilovych listl reinvestujici vynosy bez strzeni srazkové
dané u jednotlivych podill. Prodej podilovych listl reinvestujici vynosy bez strzeni
srazkové dané neprobiha na (zemi Rakouska, ale vyhradn& v Ceské republice.
Podilové listy jsou vedeny ve formé hromadnych podilovych listin. Podilové listy v
listinné podobé proto nemohou byt vydavany.

§15 Investiéni nastroje a zdsady

1. Investiéni fond smi ve smyslu §4, § 20, 20 b a 21 Zakona o investi¢nich
fondech a § 16 ff Statutu fondu nabyvat viechny druhy cennych papird, nastrojd
penézniho trhu a ostatnich likvidnich finanénich nastrojd, pokud je pfi jejich nabyvani
zohlednéna zasada rozloZeni rizika a pokud tim nejsou poruSovany opravnéné zajmy
podilniku.

2. Do majetku fondu jsou vybirany rizné majetkové hodnoty dle nasledujicich
investicnich zasad:
Cenné papiry (véetné cennych papirGi jejichz soucasti je derivatovy
instrument)
Fond investuje vyhradné do pevné nebo variabilné Urocenych cennych papirl
tuzemskych a zahraniénich emitentd. Investi¢ni fond investuje vyhradné do cennych
papirl znéjicich na CZK.
Nastroje penézniho trhu

Fond mlze investovat az 100 % svého majetku do pevné i variabilné Urocenych
cennych papir( s dobou do splatnosti krat$i nez 1 rok.

Nabyvani investi¢nich fondl

Podilovy fond mize nabyvat podily investiéni spole¢nosti nebo podilové listy jiného
podilového fondu podle § 17 tohoto Statutu az do vySe 10 % majetku fondu.

Vklady na vidénou a vypovéditelné vklady

Mimo vynost mohou byt v portfoliu az do 100 % hodnoty majetku fondu drzeny
bankovni pohledavky v CZK nebo jiné volné sménitelné méné. Ve smyslu
zakonnych ustanoveni, predevsim § 20 odst. 3 F.8d Zakona o investi¢nich fondech
muze byt majetek fondu max. do 20 % tvofen vklady u Gvérové instituce.

Derivatové instrumenty (véetné OTC-derivatu)
V rdmci investovani mohou byt pouZivany derivatové instrumetny.

3. Pokud jsou investi¢nim fondem nabyvany cenné papiry nebo nastroje penézniho
trhu, jejichz soucasti je derivativni instrument, je tfeba, aby Investicni spole¢nost
tuto skutecnost zohlednila pfi dodrZovani ustanoveni paragrafli 19 a 19a. Investice
fondu do indexovych finan¢nich derivati nejsou zahrnuty do investiénich limitd
stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7 a 8d Zakona o investi¢nich fondech.

4, Je povoleno nabyvani akcii, které nebyly Uplné splaceny nebo nastroji penézniho
trhu a odebiracich prav k témto instrumentiim nebo finanénich instrumentd, které
nebyly Uplné splaceny az do 10 % majetku fondu.

5. Cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu garantované nebo emitované
Clenskym statem v¢. jeho Uzemnich organd, tfetim statem nebo mezinarodni
organizaci vefejnopravniho charakteru, jejichz clenem je jeden nebo vice
Clenskych statd EHS Ize nabyvat v rozsahu nad 35 % majetku investiéniho fondu
pouze tehdy pokud je majetek fondu investovan alespor do 6 riznych emisi a
investice do jedné a téZe emise nepfekro¢i 30 % majetku fondu.

§16 Burzy a organizované trhy
1. Cenné papiry a instrumenty penézniho trhu mohou byt nabyvany, pokud:

- Jsou kétovany nebo obchodovany na organizovaném trhu zemi Evropského
hospodarského prostoru podle § 2 &. nebo

- jsou obchodovany na jiném uznaném, regulovaném, vefejné pfistupném a
fadné fungujicim trhu cennych papirt ¢lenského statu nebo

- jsou Ufedné kétovany na nékteré z burz tfetich stati uvedené v piiloze, nebo

- jsou obchodovany na jakémkoli jiném uznédvaném, regulovaném, vefejné
pristupném a Fadné fungujicim trhu cennych papir( v nékteré ze tretich zemi
uvedeném v pfiloze, nebo

- pokud podminky emise obsahuji zavazek, ze je poZadano o Ufedni zdznam
nebo registraci k obchodovani na nékteré z vySe uvedenych burz nebo k
obchodovani na nékterém z vySe uvedenych jinych trhi a toto povoleni bude
udéleno nejpozdéji do jednoho roku od zahajeni emise cennych papird.

2. Nastroje penézniho trhu, které nejsou obchodované na regulovaném trhu, které jsou
zpravidla obchodované na penéznim trhu, jsou likvidni a jejichz hodnotu Ize kdykoliv
presné urcit, mize investicni fond nabyvat, pokud emise nebo sam emitent podléhaji
predpistim o ochrané investor a ochrané vkladi nebo

- jsou vydavany nebo garantovéany statnim, regionalnim nebo mistnim subjektem
nebo centréini bankou ¢&lenské zemé, Evropskou bankou, Evropskou unii nebo
Evropskou investi¢ni bankou, tfeti zemi, pokud je tato zemé federaci, spolkovou

zemi této federace, nebo mezinarodnim subjektem vefejnopravniho charakteru,
jehoz Elenem je alespon jedna ¢lenska zemé, nebo

- jsou vydavany podnikem, jehoZ cenné papiry jsou obchodovany na regulovanych
trzich oznacenych v odstavci 1 - s vyjimkou novych emisi, nebo

- jsou vydavany nebo garantovany instituci, ktera je podfizena dohledu podle kritérii
stanovenych v komunitarnim pravu, nebo jsou vydavany nebo garantovany instituci,
ktera podléha dohledu a dodrZuje jeho podminky, které jsou podle nézoru Uradu pro
dohled nad finan¢nim trhem minimainé tak pfisné jako podminky dohledu podle
komunitarniho prava, nebo

- jsou vydavany jinymi emitenty, ktefi spadaji do kategorie, ktera byla ze strany Uradu
pro dohled nad finanénim trhem schvalena, pokud pro investice do téchto nastroji
plati srovnatelné predpisy na ochranu investori a pokud se jedna v pfipadé
takového emitenta o podnik s viastnim kapitalem v minimalni vysi 10 miliond EUR,
ktery zpracovava a zvefejfiuje svou Ucetni zavérku podle predpisti smémice
78/660/EHS, nebo se jedna o pravni subjekt, ktery v ramci jedné podnikové skupiny
zahmujici jednu nebo vice spoleCnosti kétovanych na burze, je zodpovédny za
financovani této skupiny, nebo se jedna o pravni subjekt, ktery ma financovat kryti
zavazkd v cennych papirech vyuzitim Gvérového ramce poskytnutého ze strany
banky.

3. Celkem smi byt investovano nejvyse 10 % majetku fondu do cennych papirl a
nastrojui penézniho trhu, které nesplfiuji pfedpoklady uvedené v bodé 1a 2.

§17 Podily investi¢nich fondu

1. Podily investi¢nich fondd (= investiéni fondy a investiéni spolecnosti otevieného
typu), které splfiuji podminky smérnice 85/611/EHS (OGAW), sméji byt nakupovany
spolecné s investi¢nimi fondy podle nasledujiciho bodu 2 az do celkové vyse 10 %
majetku Investicniho fondu, za pfedpokladu, Ze ani tyto investiéni fondy nesméji
investovat vice jak 10 % majetku fondu do podildi jinych investi¢nich fondd.

2. Podily investicnich fondd, které nespliiuji podminky smérnice 85/611/EHS (OGA) a
jejichZ vyluénym cilem je,

- investovani penéz ziskanych od vefejnosti na spole¢ny Ucet a podle zasady
rozlozeni rizika do cennych papird a jinych likvidnich finan¢nich nastroji a

- odkupovat nebo vyplacet na pozadani majitelt podilli jejich podily bezprostiedné
Ci zprostfedkované k tizi majetku investi¢niho fondu

sméji byt nakupovany spole¢né s investicnimi fondy podle pfedchazejiciho bodu 1 v
celkové vysi 10 % majetku fondu za pfedpokladu, Ze

a) ani tyto investiéni fondy nesméji investovat vice jak 10 % majetku Investi¢niho
fondu do podild jinych investi¢nich fondt a

b)  tyto investi¢ni fondy jsou registrovany podle pravnich predpist, které je podfizuji
dohledu, ktery je podle nazoru Uradu pro dohled nad finanénim trhem rovnocenny
dohledu podle komunitarniho préva a existuje dostate¢na zaruka spoluprace mezi
dotyCnymi Ufady, a

c) uroven ochrany podilnikl je rovnocenna ochrané, kterou pozivaji podilnici
investi¢nich fondd, které spliiuji podminky smérnice 85/611/EHS (OGAW - Subjekty
kolektivniho investovani do cennych papirl), a zejména predpisy o oddélené
Uschové zvlastniho majetku, o pfijeti Uvéru, poskytnuti Gvéru a prazdnych prodejich
cennych papirt a nastrojli penézniho trhu jsou rovnocenné s pozadavky mémice
85/611/EHS, a

d) o obchodni ¢innosti jsou pofizovany pololetni a vyrocni zpravy, které umoziuji u¢init
si obraz 0 majetku a zavazcich, vynosech a transakcich ve sledovaném obdobi.

3. Investi¢ni fond smi nabyvat také podily investi¢nich fondu, které jsou pfimo nebo
nepfimo spravovany stejnou investiéni spolecnosti nebo spole¢nosti, se kterou je
Investiéni spolecnost svazéna spole¢nou spravou, vedenim nebo vyznamnou
pfimou nebo nepfimou majetkovou tcasti

4. Podily jednoho investi¢niho fondu podie § 17 ¢ 1 ve spojeni s § 17 €. 2 Statutu fondu
mohou byt nabyvany max. do vyse 10 % majetku fondu.

§18 Vklady na vidénou a vypovéditelné vklady

Investi¢ni fond smi udrZovat zlistatky na bankovnich uctech ve formé vkladd na vidénou
nebo vypovéditelnych vkladi s dobou splatnosti nejvyse 12 mésicd. Minimaini zistatek
na bankovnich u¢tech neni pfedepsan a vySe.

§19 Derivaty

1. Investi¢ni fond mize vyuzivat odvozenych financnich nastroji (derivatt), ve.
rovnocennych nastrojii Uctovanych v hotovosti, které jsou obchodované na
nékterém regulovaném trhu uvedeném v §16, pokud se u podkladového aktiva
jedna o cenné papiry, nastroje penézniho trhu a ostatni likvidni finan¢ni investice ve
smyslu § 15 nebo o finanéni indexy, Urokové sazby, sménné kurzy nebo mény, do
kterych mize fond dle z&sad jeho investi¢ni politiky investovat.

2. Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrocit celkovou ¢istou hodnotu majetku
fondu. Pfi vypoétu rizika se bere v potaz trzni hodnota podkladového aktiva, riziko
selhani, budouci vykyvy trhu a vyporadaci Ihita jednotlivych pozic.

3. Investi¢ni fond smi jako soucast své investicni strategie vyuzivat derivaty v ramci
limith stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d Zakona o investi¢nich
fondech, pokud celkové riziko spojené podkladovym aktivem neprekroéi tyto
investicni limity.

§19a  OTC-Derivaty

1. Investi¢ni fond mlZze nabyvat odvozené finanéni nastroje, které nejsou obchodovany
na burze (derivaty OTC) pokud

a) se u podkladového aktiva jedna o majetek § 19 odst.1,

b)  jsou protistrany institucemi, ktera podiéha dohledu a ktera byla schvalena vyhlaskou
Uradu pro dohled nad finan¢nim trhem



c) derivaty OTC podiéhaji spolehlivému a pfezkoumatelnému ocenéni na bazi dennich
hodnot a mohou byt kdykoliv na zakladé iniciativy Investi¢niho fondu za pfiméfenou
aktuaini hodnotu prodany, vyporadany nebo vykompenzovany protiobchodem

d) investovany v rdmci investicnich limitl stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a
8d Zakona o investi¢nich fondech a celkové riziko podkladového aktiva neprekroci
tyto limity.

2. Riziko selhani u obchodl investi¢niho fondu s derivaty OTC nesmi piekrocit
nasledujici limity:

a)  pokud je protistranou tvérova instituce, 10 % majetku fondu,

b)  jinak 5 % majetku fondu.

§19b  Value at Risk

nepouZitelné

§20 Prijeti uvéru

Investi¢ni spolecnost smi na ucet fondu pfijimat kratkodobé Uvéry az do vySe 10 %
majetku fondu.

§21 Repo operace

Investi¢ni spolecnost je do vySe investicnich limiti stanovenych v ZIF opravnéna na ucet
Investi¢niho fondu nakupovat do majetku fondu majetek se zavazkem prodavajiciho k
zpétnému odkupu tohoto majetku v pfedem urCeném terminu za pfedem stanovenou
cenu.

§22 Urokové swapové operace

Investi¢ni spolecnost je opravnéna v ramci investi¢nich limitl stanovenych v Zakoné o
investi¢nich fondech vymériovat variabilni urokové naroky za pevné stanovené Urokové
naroky nebo pevné stanovené Urokové naroky za variabilni urokové naroky, pokud jsou
Uhrady Urokd v majetku fondu vyvézeny Urokovymi naroky z majetku fondu stejného
druhu.

§23 Devizové swapové operace

Investi¢ni spolecnost je opravnéna v ramci investi¢nich limitl stanovenych v Zakoné o
investi¢nich fondech vymériovat majetek fondu za majetek, ktery zni na jinou ménu.

§24 Zapujcka cennych papirt

Investi¢ni spolecnost je opravnéna v ramci investi¢nich limitl stanovenych v Zakoné o
investi¢nich fondech prevadét na dobu uritou vlastnictvi k cennym papirim na tfeti
osoby az do vySe 30 % majetku fondu v rdmci vSeobecné uznavaného systému pljcovani
cennych papirl, a to za podminky, Ze je tfeti osoba zavazana po uplynuti pfedem
stanovené zapjcni Ihity prevést viastnictvi k cennym papirim zpét.

§25 Zpusob stanoveni prodejni ceny a ceny zpétného odkupu
Viypocet hodnoty podilu se provadi podle § 6 v CZK. Vstupni poplatek slouzici Uhradé
prodejnich nakladd spole¢nosti ¢ini az 3 %.

Stanovena prodejni cena je zaokrouhlena na celé koruny nahoru. Cena zpétného odkupu
je shodna s hodnotou podilu, zaokrouhleno na celé koruny dold.

Vlydavani podili neni omezeno. Investiéni spolecnost si v8ak vyhrazuje do¢asné nebo
zcela pozastavit.

§26 Ugetni rok

Utetnim rokem investi¢niho fondu je obdobi od 1.bfezna do 28., popf. 29. Unora
nasledujiciho kalendarniho roku.

§27 Poplatek za spravu, thrada vydaji

Investi¢ni spolecnost obdrZi za ¢innost spravce rocni odménu az do vySe 0,75 % majetku
fondu, ktera je pocitana z hodnoty majetku fondu ke konci mésice.

§28 Pouziti vynost u podilovych list, které vyplaceji vynosy
nepouZitelné
§29 Pouziti vynost u podilovych listd, které vynosy ¢astecné

reinvestuji se srazkou dané z kapitalovych vynosu
nepouziteiné

§29a  Pouziti vynosi u podilovych listd, které vynosy plné
reinvestuji bez srazky dané z kapitalovych vynost
nepouZitelné

§29b  Pouziti vynosu u podilovych listi, které vynosy piné
reinvestuji bez srazky dané z kapitalovych vynost

Viynosy dosazené v priib&hu Ucetniho roku nejsou po hradé nakladl vyplaceny. Viyplata
vynost dle § 13 véty3 Zakona o investiénich fondech neprobéhne. Investiéni spole¢nost
zajisti poskytnutim odpovidajiciho doloZeni obchodnich mist, Ze podilové listy nebudou k
okamziku vyplaty vynosu drzeny majiteli, ktefi bud maji piijmy v tuzemsku nebo na néz
se vztahuje daf z piijm0 pravnickych osob nebo za predpokladu, ze se jedna o
osvobozeni dle § 94 Zakona o danich z pfijm0, popf. osvobozeni od dané z kapitalovych
piijma.

§30 Likvidace

Z ¢istého vytézku likvidace obdrzi depozitaf odménu ve vysi 0,5 % hodnoty majetku
fondu.

PRILOHAK § 16

1) Obchodni mista (vyplatni a doru¢ovaci mista)

Vyplatni a informaéni mista v souvislosti s fondem VB-CESKY-DLUHOPISOVY-FOND v
Rakousku: Osterreichishe Volksbanken-Aktiengesellchaft, Wien.

Vyplatni a informaéni mista mimo Rakousko: viz bod 1.6. zjednodu$eného prospektu.

2)  Burzy a trhy, na kterych mohou byt do fondu VB-CESKY-
DLUHOPISOVY-FOND nabyvany cenné papiry dle § 16

1. Burzy s uafednim obchodovanim a organizovanymi trhy v
clenskych statech Evropského spolecenstvi

Podle ¢lanku 16 smérnice 93/22/EHS (smérnice o cennych papirech) musi kazdy ¢lensky
stat vést aktudini seznam jim schvélenych trhi s cennymi papiry. Tento seznam je
poskytnut ostatnim ¢lenskym statim a Komisi.

Komise je dle tohoto ustanoveni povinna jednou rocné uvefejnit seznam uvedenych
regulovanych trhi

V' disledku zjednoduseni procesu schvalovani a specializace na jednotlivé segmenty
obchodovani podiéha seznam regulovanych trht velkym zménam. Komise proto mimo
ro¢niho zvefejnéni pfislusného seznamu v Ufednim véstniku Evropskych spolecenstvi
zpfistupni také aktualizované vydani seznamu na svych oficialnich webovych strankéch:
Aktualni platny seznam regulovanych trhli naleznete na

http://www fma.qv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/1_listeger.pdf

pod ,,Seznam regulovanych trhi (pdf)“ (Verzeichnis der Geregelten Markte)“.

A dale
BULGARIEN Sofia (Bulgarian Stock Exchange)
RUMANIEN Bukarest (Bucharest Stock Exchange)

2. Burzy evropskych stati mimo ¢lenskych stati

BOSNIEN HERZEGOVINA Sarajevo

REPUBLIK SRPSKA, BIH") Banja Luka

KROATIEN Zagreb, Varazdin

SCHWEIZ SWX Swiss-Exchange

SERBIEN UND MONTENEGRO Belgrad

TURKEI Istanbul (betr. Stock Market nur "National
Market")

BULGARIEN Sofia (Bulgarien Stock Exchange)

RUMANIEN Bukarest (Bukarest Stock Exchange)

3. Burzy statd mimo Evropu

AUSTRALIEN Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

ARGENTINIEN Buenos Aires

BRASILIEN Rio de Janeiro, Sao Paulo

CHILE Santiago

HONG KONG Hong Kong Stock Exchange

INDIEN Bombay

INDONESIEN Jakarta

ISRAEL Tel Aviv

JAPAN Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka,
Niigata, Sapporo, Hiroshima

KANADA Toronto, Vancouver, Montreal

KOREA Seoul

MALAYSIA Kuala Lumpur

MEXIKO Mexiko City

NEUSEELAND Wellington, Christchurch/Invercargill,
Auckland

PHILIPPINEN Manila

SINGAPUR Singapur Stock Exchange

SUDAFRIKA Johannesburg

TAIWAN Taipei

THAILAND Bangkok

USA New York, American Stock Exchange
(AMEX), New York Stock Exchange
(NYSE), Los  Angeles/Pacific  Stock
Exchange, San Francisco/Pacific Stock
Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston,
Cincinnati

VENEZUELA Caracas

4. Organizované trhy v zemich mimo ¢lenské zemé Evropské unie

JAPAN Over the Counter Market
KANADA Over the Counter Market
KOREA Over the Counter Market
SCHWEIZ SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the

Counter Market der Mitglieder der International Securities
Market Association (ISMA), Zirich

USA Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the
Counter Market (markets organised by NASD such as
Over-the-Counter Equity Market, Municipal Bond Market,
Government Securities Market, Corporate Bonds and

) BiH" ist die offizielle Abklrzung von ,Bosnia i Herzegovina“.



Public Direct Participation Programs) Over-the-Counter-
Market for Agency Mortgage-Backed Securities

5. Burzy s finan¢nimi terminovymi kontrakty a opcemi

ARGENTINIEN
AUSTRALIEN

BRASILIEN

KANADA
HONG KONG
JAPAN

NEUSEELAND
PHILIPPINEN
SINGAPUR
SUDAFRIKA

SCHWEIZ
USA

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sydney Futures Exchange
Limited

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias &
Futuros, Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock
Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial
Futures Exchange, Tokyo Stock Exchange

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange
Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African
Futures Exchange (SAFEX)

EUREX

American Stock Exchange, Chicago Board Options
Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile
Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity
Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock
Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Boston Options Exchange (BOX)

Tento statut fondu pro podilovy fond dle § 20 InvFG VB-CESKY-DLUHOPISOVY-FOND
byl schvalen podle zakona o investi¢nich fondech 1993 v platném znéni na zakladé

rozhodnuti dohledu nad financnim trhem ze dne 23. bfezna 2007, GZ FMA-IF25

8258/0001-INV/2007.



Seznam investi¢nich fondl spravovanych spole¢nosti Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft

m.b.H.

ADVISORY VORSORGEFONDS —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

ALTERNATIVE SELECTION 2 —
podilovy fond dle § 20a InvFG,

ARZTEBANK-FONDS —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

AUSTRO-GARANT —
Penzijni fond —
Rakousko dle §§ 23a ff InvFG,

CISMO-GROUP —
podilovy fond dle § 20a InvFG,

DYNAMIC-ASSET-PORTFOLIO —
podilovy fond dle § 20a InvFG,

EUROPA-BONUS-FONDS 1—
podilovy fond dle § 20a InvFG,

Euro Corporates 2012 —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

MULTI-ASSET-PORTFOLIO —
podilovy fond dle § 20a InvFG,

SOLID Euro Staat 1-3 —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

V4 VERMOGENSMANAGEMENT BALANCE —
podilovy fond dle § 20a InvFG,

V4 VERMOGENSMANAGEMENT IMPULS —
podilovy fond dle § 20a InvFG,

VB1—
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VB-CESKY-DLUHOPISOVY-FOND —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VB-EHTIK-GLOBAL —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VOLKSBANK ABS FUND —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VOLKSBANK-AMERIKA-INVEST —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VOLKSBANK-BESTSECTOR-INVEST
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VOLKSBANK-CONVERTIBLE-BOND-FUND —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VOLKSBANK-CORPORATE-BOND-FUND —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VOLKSBANK-CURRENCY-FUND —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VOLKSBANK-DIVIDEND-INVEST—
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VOLKSBANK-DOLLAR-RENT —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VOLKSBANK-EUROPA-INVEST —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VOLKSBANK-EUROPA-RENTENFONDS —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VOLKSBANK-GELD-RENT —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

Volksbank-GoEast-Bond —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

Volksbank-GoEast-Invest —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VOLKSBANK-INTERBOND —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VOLKSBANK-INTER-INVEST —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VOLKSBANK-MUNDEL-RENT —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VOLKSBANK-PACIFIC-INVEST —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

Volksbank-Premium-Advanced —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

Volksbank-Premium-Basic—
podilovy fond dle § 20 InvFG,

Volksbank-Premium-Classic —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VOLKSBANK-RENT —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VOLKSBANK-RESERVE —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VOLKSBANK-SMILE —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

VOLKSBANK-TOTAL-RETURN-CASH+ —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

WORLD SELECTION —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

ZEUS-RENT —
podilovy fond dle § 20 InvFG,

ZEUS-LIQUID —
podilovy fond dle § 20 InvFG.



