VVOLKSBANK

Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych
hypotecnich zastavnich lista 15 000 000 000 K¢
s dobou trvani programu 10 let

Tento dokument predstavuje zakladni prospekt (dale jen "Zakladni prospekt") pro hypotecni zéstavni listy (déle jen
"Dluhopisy" nebo "HZL") vyddvané v ramci dluhopisového programu (dale jen "Dluhopisovy program") spolecnostf
Volksbank CZ, as. se sidlem v Praze, Na Pankraci 1724/129, Praha 4, PSC 140 00, IC 25 08 33 25, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,oddil B, vioZka 4353 (déle jen "Emitent"). Na zakladé Dluhopisového
programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy jednotlivé emise Dluhopist
(dale jen "Emise"). Celkové jmenovita hodnota viech vydanych a nesplacenych Dluhopis vydanych v rdmci tohoto
Dluhopisového programu nesmi k zddnému okamziku prekrocit 15000 000 000 K¢ Doba trvani Dluhopisového
programu, béhem které madze Emitent vydavat jednotlivé emise Dluhopist v ramci programu, ¢ini 10 let.

Pro kazdou Emisi pfipravi Emitent zvlastni dokument (déale jen "Emisni dodatek"), ktery bude obsahovat doplnék
Dluhopisového programu, tj. doplnék spole¢nych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi
(dale jen "Doplnék dluhopisového programu"). V Dopliiku dluhopisového programu bude zejména urcena
jmenovitd hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum emise Dluhopist a zpUsob jejich vydani, vynos
Dluhopist dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost Dluhopisd a data nebo datum splatnosti jejich
jmenovité hodnoty, jakoZ i dalsi podminky Dluhopist dané Emise které bud nejsou upraveny v ramci spole¢nych
emisnich podminek Dluhopisového programu v kapitole "Spole¢né emisni podminky dluhopisd" v tomto Zakladnim
prospektu nebo budou pro takovou Emisi upraveny odlisné od spole¢nych emisnich podminek Dluhopisového
programu uvedenych v tomto Zakladnim prospektu. Rozhodne-li Emitent, Ze poZdda o prijeti kterékoli Emise
dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirC k datu vydani nebo budou-li Dluhopisy umistovany
formou vefejné nabidky, bude Emisni dodatek obsahovat téZ tzv. konecné podminky Emise (déle jen "Konecné
podminky"), tak aby Emisni dodatek spolu s timto Zakladnim prospektem tvofily prospekt pfislusné Emise.

Emitent bude tento Zakladni prospekt prabézné aktualizovat, a to formou dodatkl k Zékladnimu prospektu. Kazdy
takovy dodatek bude schvélen Ceskou nérodni bankou (déle také jen "CNB") a uvefejnén tak, aby kazda Emise, kterd
bude vefejné nabizena nebo o pfijeti které bude pozadano na regulovaném trhu, byla nabizena, resp. o pfijeti bylo
7adano, na zakladé aktudlniho prospektu cenného papiru. Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, ze Dluhopisy
pfislusné Emise maji byt kétované cenné papiry, je Umyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na
Burze cennych papirl Praha, as. (dale také jen "BCPP"), pfipadné na jiném verejném trhu cennych papird, ktery by
BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v Emisnim
dodatku pfislusné Emise. V Emisnim dodatku mUZe byt rovnéz uvedeno, Ze Dluhopisy budou obchodovany na jiném
regulovaném trhu cennych papird nebo nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych papirQ.

Spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu uvedené v tomto Zakladnim prospektu, které jsou a budou
stejné pro viechny Emise Dluhopist vydavané vramci tohoto Dluhopisového programu (dale jen "Emisni
podminky"), byly schvéleny rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 22.2.2010 ¢j. 2010/1618/570, které nabylo
pravni moci dne 23.2.2010. Tento Zékladnf prospekt byl vyhotoven dne 5.1.2010. Z&kladnf prospekt byl schvalen
rozhodnutim Ceské néarodni banky ze dne 22.2.2010, ¢j. 2010/1618/570 ke sp.zn. Sp/2010/28/572, které nabylo
pravni moci dne 23.2.2010.
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A. SHRNUTI

Shrnuti predstavuje Uvod k Zakladnimu prospektu.

1. Shrnuti tykajici se Emitenta

Firma emitenta je Volksbank CZ, a.s. se sidlem v Praze, Na Pankraci 1724/129, Praha 4, PSC 140 00, IC 25 08 33 25,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,oddil B, viozka 4353 (déle jen "Emitent" nebo
"spole¢nost" nebo ,banka). Emitent byl zalozen dne 11.10.1996 podle pravniho fadu CR. Pravni formou emitenta je
akciova spole¢nost.

Organy spolecnosti jsou valna hromada akcionarl jako nejvyssi organ, predstavenstvo, dozorci rada a vybor pro audit.
Pfedstavenstvo Volksbank CZ, a.s. ma celkem ctyfi ¢leny. Dozor¢i radu tvofi Sest ¢lenl; dva z nich jsou zastupci
zaméstnancd. Vybor pro audit ma tfi ¢leny.

Predmeétem podnikani Volksbank CZ, a.s. jsou bankovni obchody a finan¢nf sluzby vseho druhu dle § 1 odst. 1 pism.
a), b) a &1 odst. 3 pism. a) - 0) zdkona ¢ 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpisl, a to v rozsahu
uvedeném v bankovni licenci vydané Ceskou narodni bankou dne 24.5.2004 ¢j. 2004/1742/520 dle shora uvedeného
zakona.

Majoritnim akcionafem Volksbank CZ, a.s. je Volksbank International AG se sidlem 1220 Wien, Saturn Tower, Leonard-
Bernstein-Straf3e 10,, Rakousko.

Historické finan¢ni Udaje vychdazeji z Ucetnich zavérek za Ucetni obdobi koncici 31.12.2007 a jsou ovéfeny auditorem,
kterym je PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.. Katefinska 40/466, Praha 2, 120 00. Historické finan¢ni Udaje vychazeji
z Ucetnich zavérek za Ucetni obdobi kon¢ici 31.12.2008 a jsou ovéfeny auditorem, kterym je KPMG Ceskd republika
Audit, s.r.o.. Pobrezni 648/1a, Praha 8, 186 00.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu do data tohoto Zakladniho prospektu nedoslo k zddné
podstatné zméné financni situace Emitenta ¢i financni skupiny Emitenta, kterd by byla vyznamna v souvislosti s
vydanim Dluhopisd.
Emitent neni Ucastnikem jakychkoliv soudnich ¢&i arbitrdznich fizeni, které by mohly mit podstatny dopad na jeho
ekonomickou situaci.

Nasledujici tabulky uvadi pfehled klicovych historickych auditovanych nekonsolidovanych ekonomickych ukazateld
pro finan¢ni rok koncici 31.12.2008 a 31.12.2007. Udaje jsou v souladu s G¢etnimi standardy IFRS a jsou uvedeny
v milionech Ke. Udaje k 30.9.2009, 30.6.2009, 30.9.2008 a 30.6.2008 nejsou auditovany a jsou nekonsolidované.

Vykaz ziski a ztrat 309.2009  30.6.2009 2008  309.2008  30.6.2008 2007
Cisté Urokové vynosy 856 570 1332 988 638 969
Vynosy z poplatkl a provizf 261 177 383 271 181 317
Provozni zisk 212 129 443 270 347 440
Cisty zisk za Ucetni obdobi 142 85 339 230 273 320
Rozvaha 309.2009  30.6.2009 2008  309.2008  30.6.2008 2007
Pohledavky za bankami 6070 6199 4587 5837 3477 3707
Uvéry a pujcky klientam 38363 38866 39059 38374 35642 30161
Zavazky vaci bankam 10957 11594 14 409 14142 10 640 7416
Zavazky vci klientdim 27 225 28199 23458 22880 20474 20538
Vlastni kapital celkem 5413 5358 5278 5166 5207 4139
Bilan¢ni suma 48 975 50582 47784 47 345 41935 36448
2. Shrnuti rizik

Bankovni instituce jsou obecné vystaveny Uvérovym rizikim, rizikim ztraty likvidity, trznim rizikGm a rizikdm zemé.
Uvérové riziko je regulovano zejména systémem provadéni Gvérovych obchodd. Pro ucely Fizent likvidity ma banka



ZAKLADNI PROSPEKT EMITENTA VVOLKSBANK

vypracovany postupy sledovani likvidni pozice. Trzni riziko a riziko zemé je regulovano obvykle stanovovanim limitd a
zajisténi k jednotlivym aktivitdm banky.

Existuji urcité rizikové faktory tykajici se podnikdni Emitenta, které mohou mit vliv na jeho schopnost plnit zavazky
vyplyvajici z Dluhopisti. Hospodafské vysledky Emitenta jsou ovlivnény celkovou hospodaiskou situaci v Ceské
republice a jeho schopnosti obstat v rostouci konkurenci v bankovnim sektoru Ceské republiky. Pfevazna ¢ast pijm
Emitenta je generovéna v tuzemsku. Celkovy pokles hospodafské vykonnosti v Ceské republice mlize negativné
ovlivnit vysledek hospodareni Emitenta, coz by v zédvaznych pfipadech mohlo vést ke snizené schopnosti Emitenta
plnit zavazky vyplyvajici z DluhopisU.

Emitent také podléha rozsahlé bankovni requlaci ze strany Ceské narodni banky. V pfipadé, ze by doslo ke zméné
téchto regulatornich predpisti, bude se muset Emitent takové regulaci pfizplsobit. To mize negativné ovlivnit
vysledky hospodafeni Emitenta a jeho schopnost plnit zavazky z DluhopisU.

V bankovnim sektoru prevazuji nasledujici typy rizik:

- Uvérové riziko je spojeno s neschopnosti dluznika splnit podminky dvérové smlouvy

- rizikem likvidity se rozumi riziko, Ze banka ztrati schopnost dostat svym finan¢nim zavazklim v dobé, kdy se
stanou splatnymi nebo nebude schopna financovat svéa aktiva

- trzniriziko pfedstavuje riziko potencialnich ztrat, které mUze banka utrpét v dlsledku zmén drokovych sazeb,
zmén devizovych kurz(l, zmén kurz( akcii na kapitadlovém trhu ¢i zmén cen jinych aktiv

- riziko zemé predstavuje riziko potencialni ztraty plynouci z neochoty ¢i neschopnosti subjektl z urcité zemé
(¢i zemé samotné) uhradit své zahrani¢ni zavazky z dlivod, které nesouvisi s b&Znym Gvérovym rizikem

Dalsi rizika se vztahuji k dluhopistm:

- riziko vysokého objemu zévazk( Emitenta

- riziko zmény hodnoty zéstavniho prava k nemovitostem, které slouzi k zajisténi hypotecnich Uvérd pouzitych
pro fadné kryti

- likviditu obchodovani s Dluhopisy nelze odhadnout

- zména pravnich predpist maze ovlivnit hodnotu Dluhopisd

- zmény ratingu

- ndvratnost investic do Dluhopist je ovlivnéna moznymi polatky s nimi souvisejicimi

- investi¢ni aktivity nékterych investord jsou omezeny zékonem ¢i kontrolnimi organy

- riziko predcasného splaceni ¢i Uplného nebo ¢éaste¢ného nesplaceni dluhopist nebo jejich vynos(

- rizika spojend s rlznymi druhy Dluhopist vyplyvajici z pohybu Urokovych sazeb ¢&i snizeni hodnoty
Dluhopisu

3. Shrnuti tykajici se Dluhopist

Tento dokument je Zakladnim prospektem emise Dluhopist ve smyslu zakona ¢ 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (déle také jen "ZPKT"), a zdkona ¢&. 190/2004 Sh., o dluhopisech, ve

znéni pozdéjsich predpist (déle také jen "Zakon o dluhopisech"). Zadny statni organ, s vyjimkou CNB, ani jind osoba
tento Zakladni prospekt emise Dluhopist neschvalily. Jakékoli prohlaseni opa¢ného smyslu je nepravdivé.

Dluhopisy mohou byt denominovany v Ceskych korundch nebo pfipadné jinych méndch, pokud nebude existovat
7adné zakonné nebo jiné omezeni, nebo pozadavky centralni banky tomuto branici. Jmenovita hodnota, splatnost
a zpUsob distribuce Dluhopist kazdé Emise bude ozndmena v pfislusnych Konecnych podminkach. Dluhopisy
mohou byt vydény za emisni cenu, kterd je bud rovna jmenovité hodnoté Dluhopisu nebo je nizsi ¢i vyssi.
Dluhopisy budou vydadvany jako cenné papiry na dorucitele. Dluhopisy budou vydavany jako zaknihované
cenné papiry.

Urokové sazba dluhopist s pevnou uUrokovou sazbou nebo zplsob jejiho urceni bude uvedena v piislusnych
Kone¢nych podminkach. Dluhopisy s pohyblivou Urokovou sazbou budou Uro¢eny uUrokovou sazbou urc¢enou
souc¢tem Referen¢ni sazby a Marze. Referencni sazba i Marze nebo zplsob jejich urceni budou specifikovany v
pfislusnych Kone¢nych podminkach. Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou uUroceny. Vynos z takovych
Dluhopist je predstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou kazdého takového
Dluhopisu. Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu budou nabizeny a prodavany pod jejich nominalni hodnotou
a nebudou spojeny s zadnym urokem, kromé pifpadu opozdéné platby. Urokové platby (je-li relevantni) a
jmenovitd hodnota budou spldceny k datdm uréenym v emisnich podminkdch Dluhopist. Emitent muze
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vydavat amortizované Dluhopisy, jejichZz jmenovitd hodnota je spldcena postupné a nikoli jednordzoveé ke Dni
konecné splatnosti.

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych Emisi (@ veskeré Emitentovy platebni zavazky vac&i  Viastnikim
Dluhopist, pfipadné Vlastnikim Kupdnd (jsou-li vydavany) vyplyvajici z Dluhopist, pfipadné z Kupon() zakladaji
pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co do pofadi
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzdjem, tak i alespori rovnocenné vUi¢i viem
daldim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zivazkdm Emitenta, s vyjimkou téch zavazk{
Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisd. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych
podminek se viemi vlastniky Dluhopist a vlastniky Kupdnd stejné emise Dluhopist stejné. Z titulu vlastnictvi
Dluhopisu nevznika zadné zastavni pravo a Vlastnik Dluhopisu proto na jeho zakladé nema postaveni zéstavniho
véfitele. Emitent se v emisnich podminkdch zavazuje, Ze do doby splnéni viech svych zavazk( vyplyvajicich ze
vech Dluhopist a Kupodnl (jsou-li vydavany) v rédmci tohoto Dluhopisového programu vydanych a dosud
nesplacenych, nezajisti ani nedovoli zajisténi zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy tfetich osob, kterd
by omezila pradva Emitenta k jeho souc¢asnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmim, jakékoli pohledavky
tretich osob, pokud nejpozdéji soucasné se zfizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tfetich
osob Emitent nezajisti, aby jeho zivazky vyplyvajici z Dluhopisd a Kupdnl (jsou-li vydavany), byly (i) zajistény
rovnocenné s takto zajistovanymi pohleddvkami tfetich osob nebo (i) zajistény jinym zpldsobem schvalenym
usnesenim Schlize vlastnikd Dluhopisd. Pohledavkou tfetl osoby se pfitom rozumi soucasné nebo budouci
pohleddvky z jinych kétovanych hypotecnich zastavnich listd nebo jinych dluhovych cennych papird vydanych
Emitentem, které maji splatnost nejméné 12 mésict. V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dale

zavazuje, ze majetkové hodnoty predstavujici Kryci blok nezastavi ani jinak nepouzije jako zajisténi. Dluhopisy
umoznuji v pfipadé neplnéni zavazkl Viastnikdm Dluhopist pozadovat okamZité splaceni DluhopisC.

Zavazky Emitenta zvydanych Dluhopisd v obéhu budou v celém rozsahu kryty pohleddvkami Emitenta z
hypotécnich Uvérl, pfipadné ndhradnim krytim dle zakona. Emitent bude udrzovat kryti pohledavek z Dluhopisd v
souladu se zakonnymi podminkami.

Emitent neschvalil uvefejnéni jinych Udajd o Dluhopisech nebo o Emitentovi ve vztahu k Dluhopistim, nez jsou
uvedeny v tomto Zakladnim prospektu a nedal souhlas zadné osobé ¢init jakakoliv prohlaseni o Dluhopisech nebo
Emitentovi v tomto sméru. Udaje obsazené v tomto Zakladnim prospektu vychézeji ze stavu, ktery existoval ke dni
vydani Zékladniho prospektu a nelze spoléhat na to, ze budou aktudlni kdykoliv po tomto datu.

Tento Zékladni prospekt neni vefejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopist. Rozsifovani tohoto
Zakladntho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Pokud nebude v pfislusném Emisnim dodatku vyslovné stanoveno jinak, nebudou Dluhopisy
takové Emise ani jejich prospekt z podnétu Emitenta kétovany, registrovany, povoleny, uznany ani schvaleny
jakymkoli spravnim ¢i jingym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky a obdobné nemusi byt
umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zéakladni prospekt
dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu

nebo prodeji Dluhopist nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materidll se k Dluhopisdm vztahujicich.

Zajemci o koupi Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu
vydany, musi sva investi¢ni rozhodnuti ucinit na zikladé informaci uvedenych vtomto Zékladnim prospektu,
pfislusném Emisnim dodatku a pfipadném dodatku Zakladniho prospektu. V pfipadé rozporu mezi informacemi
uvadénymi v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich plati vzdy naposled
uvefejnény Udaj. Emitent ani zadny z pfipadnych obchodnikd, ktefi by byli v takovém pfipadé uvedeni v pfislusném
Emisnim dodatku, neschvalili jakdkoli jind prohldseni nebo informace o Dluhopisovém programu, Emitentovi nebo
Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich
dodatcich. Na 7zadné takové jiné prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo
informace schvédlené Emitentem nebo obchodniky. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Zakladnim prospektu uvedeny k datu tohoto Zakladniho prospektu. Pfedani tohoto Zakladniho prospektu
kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznameng, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamzZiku po
datu vydani tohoto Zakladnim prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale ménény ¢ doplhovéany
prostfednictvim dodatkl Zakladniho prospektu.

Informace obsazené v kapitole E6.2 "Konkurencni prostfedi" jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli
vycerpdvajici informace vychdazejici ze stavu k datu tohoto Zakladniho prospektu a byly ziskany z vefejné
pfistupnych zdrojl. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisd by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktor(
uvadénych v téchto kapitoldch a na své vlastni pravni, danové a jiné odborné poradce. Jakékoli pfedpoklady a
vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finan¢ni situace, okruhu podnikatelské ¢innosti nebo postaventi
na trhu nelze interpretovat jako prohlaseni, ¢ zivazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo
vysledkd, nebot tyto budouci udalosti a vysledky zavisi zcela nebo z&&sti na okolnostech a udalostech, které Emitent
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neni schopen ovlivnit. Potencidlni investofi by méli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendd nebo
vyhledd uvedenych v tomto Zéakladnim prospektu, pfipadné provést daldi samostatnd Setfeni a sva investi¢ni
rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych analyz a Setfent.

Emitent bude v souladu s obecné zidvaznymi pravnimi predpisy a, v pfipadé pfijeti Dluhopist k obchodovani
na BCPP, také v souladu s burzovnimi pravidly, uvefejiiovat auditované vyro¢ni a neauditované pololetni zpravy o
vysledcich svého hospodareni a o své finan¢ni situaci a své uhrnné finan¢ni vykazy (rozvahu a vykaz ziskd a ztrat) a
plnit ostatni informacni povinnosti. Emitent bude uvefejhovat neauditované finanéni vykazy v souladu s pravidly
Ceské narodni banky. Stanovy, zakladatelska listina, kopie finan¢nich vykazl a auditorskych zprav jsou k dispozici k
bezplatnému nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta.

Pokud neni dale uvedeno jinak, viechny finan¢ni Udaje Emitenta vychdazeji z mezindrodnich Ucetnich standardd.
Nékteré hodnoty uvedené v tomto Zékladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znameng, ze
hodnoty uvadéné pro tutéz informacni polozku se proto mohou na rlznych mistech mimné lisit a hodnoty uvadéné
jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Ceska republika ani zadna jina tieti osoba neru¢i nebo jinym zplsobem nezajistuje spinéni zavazkd Emitenta z
Dluhopist. Na zakladé vydaného Dluhopisu nevznika zastavni pravo a vlastnik Dluhopisu neméa postaveni zastavniho
vefitele. Dostane-li se Emitent do Upadku a bude-li prohlasen konkurz, uspokojuji se pohledévky vlastnikd Dluhopist
v rozvrhy, a to v pofadi za pohledavkami za podstatou, neuhrazenymi pohleddvkami na oddélené uspokojeni a
pracovnimi naroky. CNB mUze pfikdzat Emitentovi, aby predc¢asné splatil jistiny véetné pomérného vynosu v pfipade,
7e zjisti ze strany Emitenta porusen{ zdkona pfi vydavani Dluhopis nebo v souvislosti s nim. Emitentovi neni znamo
7adné ujednani, které by mohlo nasledné vést ke zméné kontroly nad Emitentem.

V pfipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se Udajd uvedenych v Zékladnim prospektu, mdze byt zalujici
investor povinen nést naklady na pfeklad Zakladniho prospektu, vynalozené pred zahajenim soudniho fizeni,
nebude-li v souladu s prdvnimi predpisy stanoveno jinak.

Bude-li tento Zakladni prospekt emise Dluhopist pfelozen do jiného jazyka, je v pfipadé vykladového rozporu mezi
znénim Zékladniho prospektu v ceském jazyce a znénim Zakladniho prospektu pfeloZzeného do jiného jazyka
rozhodujici znénf Zakladniho prospektu v ceském jazyce. Osoba, kterd vyhotovila shrnuti Zékladniho prospektu
véetné jeho prekladu, je odpovédnd za spravnost Udajd ve shrnuti Zékladniho prospektu pouze v pfipadé, Ze je
shrnuti Zakladntho prospektu zavadéjici nebo nepfesné pfi spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi Zékladniho
prospektu.
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B. RIZIKOVE FAKTORY

1. Rizikové faktory tykajici se Emitenta

Bankovni instituce jsou obecné vystaveny mnoha rizikim. Expozice konkrétnich bank vici jednotlivym rizikdm se viak
mohou vyznamné lidit, nebot kazdd banka se angazuje v jednotlivych druzich &innosti v rlzné mife. Skutecna
expozice banky vici danym rizikim také odrazi Uroven fizenf té&chto rizik. Kone¢nym ddsledkem miZe byt ztrata,
kterd znamend sniZzenf kapitdlu bankovni instituce, neboli majetku akcionafd banky. V pfipadé, Ze kapitdl banky
nedostacuje k pokryti ztrdt, jsou ohroZeni véfitelé banky, zejména jeji vkladatelé. Proto bankovni regulatofi vénuji
Urovni kapitdlu bank zna¢nou pozornost a pozaduji, aby banky ve vztahu k podstupovanym rizikdm drzely alespon
minimalné stanoveny objem kapitalu. Regulatorem a organem dohledu bankovniho sektoru je Ceska narodni banka.

Vzhledem k prevazujici orientaci tuzemskych bank na klasické bankovnictvi (tj. sbér depozit a poskytovani Gvérd)
z0stava uverové riziko nejvyznamnéjsim druhem rizika podstupovaného bankami pfi jejich ¢innosti. Pro oblast HZL je
tato ¢innost detailné rozebrana v kapitole D-Hypotecni bankovnictvi.

Stéle vétsi pozornost bank a bankovnich reguladtor( je vénovana opera¢nimu riziku a metodadm jeho kvantifikace.
Tento typ rizika se vztahuje ke viem procesim bankovni instituce a mUze tak nepfiznivé zasdhnout banku v
libovolném bodé. Nova kapitédlova koncepce (Basel Il) na bankach poZzaduje kapitélové kryti i tohoto druhu rizika.

a) Uverovériziko
Uvérové riziko je rizikem, které je s bankami pdsobicimi v Ceské republice spojovano nejcastéji. Pro mnohé z téchto
bank zlstava typickd pfevaha klasickych bankovnich operaci, tj. vyznamny podil Uvérové emise na strané aktiv a
obdobné vyznamna klientskd depozita na strané pasiv. Ackoli se Uvérové riziko objevuje rovnéz jako soucast fady
jinych bankovnich aktivit, stdle je nejcastéji spojovano s poskytovanim uverd. Ve vztahu k Uvérim predstavuje
uvérové riziko neschopnost dluznika splnit podminky Uvérové smlouvy.
Rizeni uvérového rizika se vénuje v bankach vzhledem k jeho vyznamu mimofadnéa pozornost. Zakladem Fizeni
tohoto rizika je vypracovani systému pro provadéni Uvérovych obchodd, napf. zajistit oddéleni neslucitelnych funkci,
omezit subjektivitu pfi rozhodovani o poskytnuti Gvéru, zajistit posouzeni bonity klienta, jeho prabézné sledovani
apod. Ddle je tfeba vytvofit systém méfeni a sledovani Uvérového rizika, vytvofit soustavu limitl, zabezpecit
pravidelné analyzy svého Uvérového portfolia atd. Dnes se staly jiz relativné béZzné pouZivanym podpUrnym
nastrojem bank pro hodnoceni bonity klienta dva nezavislé registry uvérl (dluznikd), které umoznuji bankdm
Ucastnicim se daného projektu sdilet Uvérové informace.

b)  Riziko ztraty likvidity

Rizikem likvidity se rozumf riziko, Ze banka ztrati schopnost dostat svym finan¢nim zavazkdm v dobé, kdy se stanou
splatnymi nebo nebude schopna financovat sva aktiva. Nedostatek disponibilnich likvidnich prostfedkd tak mze mit
za nasledek ztraty spojené s mimoradnymi naklady na zajisténi téchto prostfedkd. Pro Ucely fizeni rizika likvidity musi
mit banky odpovidajici postupy méfeni a sledovani ¢istych penéznich tokd a likvidni pozice v kazdé z hlavnich mén,
se kterymi pracuji. V pfipadé fady poloZek aktiv a pasiv museji banky pfi stanovovani jejich doby splatnosti vychazet
ze svych predpokladd, které jsou zalozeny na historické zkusenosti. Udrzovani souladu ¢asové struktury aktiv a pasiv je
zakladnim pfedpokladem fizeni tohoto typu rizika.

Kromé standardnich scénard likvidity museji mit banky pfipravené postupy pro pffpady mimoradnych situaci, které se
tykajf at uz banky samotné, ¢i finan¢niho trhu jako celku. Proto banky museji pribézné sledovat moznosti pfistupu na
trh za Ucelem ziskani dodatecnych finan¢nich prostredkd, resp. za Ucelem prodeje svych aktiv.

c)  Trzniriziko
Trzni riziko predstavuje riziko potencidlnich ztrat, které mize banka utrpét v dlsledku zmén Urokovych sazeb, zmén
devizovych kurz(, zmén kurz{ akcif na kapitalovém trhu & zmén cen jinych aktiv. Jednd se o souhrnny pojem pro
urokové, ménové, akciové riziko a jina rizika spojend s pohybem trznich cen. Trzni riziko se dotyka rovnéz pasivni
strany bilance, nebot muze ovlivnit vysi zavazk{ banky.

d) Riziko zemé

Riziko zemé predstavuije riziko potencidlni ztraty plynouci z neochoty ¢i neschopnosti subjektl z urcité zemé (¢i zemé
samotné) uhradit své zahrani¢ni zavazky z dlvodd, které nesouvisi s béZznym Uvérovym rizikem. Neochota plinit své
zavazky mUZe nastat napf. pfi zméné politického reZimu v dané zemi, neschopnost dostat svym zévazklim mUze byt
dlsledkem ekonomické krize ¢i piirodni katastrofy. Uroven rizika zemé mdze byt nékdy obdobné pro nékolik zemf v
ur¢itém regionu, pokud vykazuji podobné zakladni charakteristiky. Kvantifikace rizika zemé nenf snadnd, souvisf s
ekonomickym a politickym vyvojem v dané zemi, ktery Ize mnohdy jen obtizné pfedpovedét. Banky fidi toto riziko
zejména stanovovanim limitd pro angazovanosti vici jednotlivym zemim ¢i regiontm a diferencovanim podminek,
za nichZ jsou obchodnf smlouvy uzavirany.
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2, Rizikové faktory tykajici se Dluhopist

a) Riziko objemu zdvazkd Emitenta.
Neexistuje zadné vyznamné pravni omezenf tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodfizeného
dluhového financovani Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnich podminek Dluhopisd. S rlstem dluhového
financovani Emitenta roste riziko, Ze se Emitent maze dostat do prodleni s plnénim svych zavazk({ z DluhopisU.

b)  Riziko zmeény hodnoty zdstavniho prdva k nemovitostem, které slouZi k zajisténi hypotecnich uvérd pouZitych pro
fadné kryti.

Pro fadné kryti zavazk z Dluhopis mohou byt pouZity pouze pohledavky z hypotecnich Uvérl nebo jejich ¢asti
nepfevysujici 70% zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajistujicich tyto pohleddvky. Zastavni hodnotu
zastavenych nemovitostf stanovuje Emitent jako cenu obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlouhodobé udrzitelnym
vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosaZitelném tfeti osobou pfi fadném hospodafeni s ni, pravim a
zavaddm s nemovitosti spojenym a mistnim podminkdm trhu s nemovitostmi veetné jeho vlivli a predpokldadaného
vyvoje. Za cenu obvyklou se povazuje cena, kterd by byla dosazena pfi prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti ke
dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Pfestoze Volksbank CZ, a.s. uplatiuje konzervativni politiku stanoveni zastavni
hodnoty zastavenych nemovitosti, je mozné, Ze vyznamné zhorseni situace na realitnim trhu by mohlo vést ke snizeni
vytézku realizace zastavnich prav zajistujicich pohledavky z hypotec¢nich Uverl. To by znamenalo sniZzeni objemu
prostredkl urc¢enych k rozdéleni mezi viastniky Dluhopist v rdmci pfipadného konkurzu na majetek Emitenta.

¢) Likvidita obchodovdni's Dluhopisy.

Charakter a rozsah jakéhokoliv sekundérniho trhu Dluhopist nenf mozné pfedem odhadnout a potencidlni investofi
do Dluhopist by méli zvézit o¢ekdvanou likviditu Dluhopist. Nedostate¢na likvidita Dluhopis mdze vést k tomu, Ze
vlastnici Dluhopist nebudou schopni prodat Dluhopisy na trhu vibec, nebo je budou moci prodat pouze za cenu,
kterd je nizsi nez jejich plvodni investice. Emitent mdze ovlivnit likviditu Dluhopist béhem obchodovani na
sekundarnim trhu, a to i nakupovanim a drzenim Dluhopist na vlastnim Uctu. Jakékoliv Dluhopisy odkoupené
Emitentem mohou byt na zékladé jeho vyhradniho uvazeni znovu prodany nebo zruseny.

V pfipadé, Ze se dluhopisy stanou koétovanymi, mlze se stat, Zze prestanou byt kdtovanymi, anebo Ze jejich
obchodovani na regulovaném trhu nebude likvidni.

d) Zména prdvnich predpisd.
Podminky a prava v souvislosti s Dluhopisy vychazeji z ceského prava platného a Uc¢inného k datu tohoto Zakladniho
prospektu. Emitent nemuze cinit jakékoli pfihlaseni ¢&i zaruky tykajici se dopadu jakykoliv moznych zmén v Ceské
pravn{ Upraveé nebo administrativni praxi na hodnotu Dluhopist po datu vydani tohoto Zakladniho prospektu.

e) Rating.
K datu tohoto Zakladniho prospektu nebylo provedeno zvldstni ratingové hodnoceni emise Dluhopist. Je mozné, ze
nékterd z nezavislych ratingovych agentur mdze v budoucnu pfidélit rating Dluhopisiim. Rating nemusi vyjadfovat
budouci dopad vsech rizik spojenych s Urokovym vynosem, trhem a dalsimi faktory, které mohou mit vliv na hodnotu
Dluhopisl. Rating neni doporucenim ke koupi, prodeji nebo drzeni cennych papird a mize byt kdykoliv upraven
nebo odvolan.

) Ndvratnost investic do Dluhopis.
Celkova navratnost investic do Dluhopist mze byt ovlivnéna Urovni poplatkd Uc¢tovanych zprostfedkovatelem emise
Dluhopisti a/nebo zprostifedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisd a/nebo Uc¢tovanych zuctovacim systémem
pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mize Uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho ucty,
pfevody cennych papird, sluzby spojené s Uschovou cennych papirl, apod. Emitent proto doporucuje budoucim
investordm do Dluhopis(, aby se sezndmili s podklady, na jejichz zakladé budou Uc¢tovany poplatky v souvislosti s
Dluhopisy.

g) Regulace investicnich aktivit nékterych investord.
Investi¢ni aktivity nékterych investord podléhaji pravnim predpisim a nafizenim a/nebo spadaji pod kontrolu ¢i
regulaci nékterych organl. Kazdy potencialni investor do Dluhopis( by se mél obratit na svého odborného poradce,
aby urcil zda a do jaké miry jsou Dluhopisy pfipustnou investici z hlediska charakteru investora a do jaké miry se na
néj vztahuji omezeni na vlastni koupi nebo zastaveni cennych papird. V pfipadé, ze je potencidlni investor do
Dluhopist finan¢ni instituci, mél by rovnéz zvazit pravidla tykajici se rizikového vaZeni kapitdlu a ostatni souvisejici
pravidla a opatfeni.

h)  Riziko pfedcasného splaceni ¢i uplného nebo cdstecného nesplaceni dluhopisti nebo jejich vynosu

V pfipadé predcasného splaceni ze strany emitenta mdzZe byt vynos nizsi neZ investor ocekdval a nemusi najit
uplatnéni pro svoje predcasné volné financni prostredky.
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Drzitel Dluhopisu je dale vystaven riziku neuspokojeni své pohledavky na splaceni jmenovité hodnoty a vynosu
takového Dluhopisu v pfipadé nesolventnosti Emitenta a v urcitych zédkonem predvidanych situacich (likvidace i
Upadkova situace Emitenta).

i) Rizika spojend s rdznymi druhy Dluhopist
Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v dUsledku
zmény trznich Urokovych sazeb. Zatimco je nomindlni Urokova sazba stanovend v pfislusnych Konecnych
podminkdch po dobu existence Dluhopisl fixovana, aktudlni Urokova sazba na kapitdlovém trhu ("trzni drokova
sazba") se zpravidla denné méni. Se zménou trzni Urokové sazby se také meéni cena Dluhopisu s pevnou urokovou
sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni urokové sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou
sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni Urokové sazbé. Pokud se
trzni Urokové sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou se zpravidla zvysi na udroven, kdy
vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni Urokové sazbé.

Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou Urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu Urokovych sazeb a nejistych drokovych
pfijm0. Pohyblivé drokové sazby nedévaji moznost urceni vynosu Dluhopist s pohyblivou Urokovou sazbou
predem.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pradvem na vyplaceni Urokd, ale jejich emisni kurz je pod
drovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb Urokl je tedy Urokovy pfijem do splatnosti
tvofen rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrzenou pfi splaceni)
a reflektuje trznf drokovou sazbu. DrZitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny
takového Dluhopisu v dtsledku zmeény trznich Urokovych sazeb.
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C. SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Hypotec¢ni zastavni listy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu jsou vydavany podle Zakona o
dluhopisech spole¢nosti Volksbank CZ, a.s, se sidlem Na Pankraci 1724/129, Praha 4, PSC: 140 00, IC: 25083325,
zapsanou v Obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 4353. Dluhopisy se fidi témito
Emisnimi podminkami a déle pfislusnym Dopliikem Emisnich podminek.

Tyto Emisni podminky, které budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopis, byly schvaleny usnesenim
predstavenstva Volksbank CZ, as. ze dne 8.2.2010. CNB schvélila Z&kladni prospekt cenného papiru a emisni
podminky rozhodnutim ¢j. 2010/1618/570 ze dne 22.2.2010. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 23.2.2010. ISIN
Dluhopis a Kupénd (jsou-li vydavéany a je-li pozadovanov souladu se Zékonem o dluhopisech) kazdé jednotlivé
emise Dluhopist vydané v réamci Dluhopisového programu bude pfidélen CNB (pfipadné jinou osobou
povefenou pridélovanim ISIN) zvlast a bude uveden v pfislusném Doplnku emisnich podminek. Jednotlivé
emise DluhopisG mohou byt pfedmétem vefejné nabidky a/nebo miZe byt pozadéno o jejich pfijeti k
obchodovani na oficidlnim trhu cennych papird; tyto otdzky budou upresnény v pfislusném Doplriku Emisnich
podminek.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopist upfesnény Doplikem Emisnich podminek
obsazeném v Emisnim dodatku. Doplnék Emisnich podminek bude zvlast schvalen CNB podle piislusnych pravnich
pfedpisd. Tyto Emisni podminky budou spolu s Upravou provedenou pfislusnym Doplikem Emisnich
podminek, schvéaleném CNB, tvoiit emisni podminky jednotlivé emise Dluhopist. Kterékoli ustanoveni téchto
spole¢nych Emisnich podminek mdze byt Dopliikem Emisnich podminek pro kteroukoli emisi Dluhopisd vydanou
v ramci Dluhopisového programu upraveno, pozmeénéno ¢i vyloucena jeho aplikace na danou emisi Dluhopis(,
bude-li takovéd zména v souladu s pravnimi predpisy. V pfipadé jakychkoli rozporll mezi témito spole¢nymi
Emisnimi  podminkami a pfislusnym Doplikem Emisnich podminek platnym pro kteroukoli emisi Dluhopist
vydanou v rdmci Dluhopisového programu maji ve vztahu k takové emisi Dluhopist pfednost ustanoveni
pfislusného Doplnku Emisnich podminek. Tim vsak neni dotceno znéni téchto spole¢nych Emisnich podminek
ve vztahu kjakékoli jiné emisi Dluhopist vydané v ramci Dluhopisového programu.

Pro Ucely emisnich podminek se Stiediskem rozumi Stfedisko cennych papirli v Praze nebo pravni ndstupce Strediska
nebo jind osoba povérend nebo opravnénad k vedeni evidence Dluhopist v souladu se zakonem.

Emitentem nebylo a nebude u¢inéno zadné podani v zadné jiné jurisdikci, s vyjimkou Ceské republiky, které by
umoznilo vefejnou nabidku Dluhopisd, ani vlastnictvi nebo distribuci Zddného nabidkového materidlu v souvislosti s
nimi, a to v zadné zemi ani v ramci zadné jurisdikce, kde se k tomuto Ulelu podani pozaduje. K datu tohoto
Zakladntho prospektu Emitent 7adné takové podani ucinit nezamysli. Kazdy z upisovatel splni viechna pfislusna
ustanoveni pravnich predpist v kazdé jurisdikci, kde nakupuje, nabizi, prodéva nebo prevéadi Dluhopisy nebo ma ve
svém vlastnictvi nebo distribuuje takovy nabidkovy materidl, ve viech pfipadech na své vlastni naklady (pokud nenf's
Emitentem pisemné dohodnuto jinak).

K datu vyhotoven( Zékladniho prospektu nebylo Emitentovi udéleno ohodnoceni financ¢ni zplsobilosti (rating).

U kazdé osoby, ktera nabyva Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze

()  tato osoba je srozuména se viemi pfislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisd, které se
na ni a pfislusny zplsob nabidky ¢i prodeje vztahuji,

(i) tato osoba dale nenabidne k prodeji a déle neprodéd Dluhopisy, aniz by byla dodrZzena viechna pfislusna
omezeni, kterd se na takovou osobu a prislusny zpisob nabidky a prodeje vztahuji a

(i) predtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici
informovat o tom, Ze dal3i nabidky nebo prodej Dluhopisti mdze podléhat v rlznych statech zdkonnym
omezenim, které je nutno dodrzovat.

Dluhopisy jsou vydavény za Ucelem zajisténi financnich prostiedkd pro uskute¢rovani podnikatelské cinnosti
Emitenta predevsim k poskytovani hypotecnich Gvérd. Vynos emise nelze pfedem predikovat a bude vkladan do
aktiv, ktera zajistuji dostatecné kryti zavazkl vyplyvajicich z HZL az do data jejich splatnosti (a pfi pfipadné platebni
neschopnosti Emitenta jsou uvedené vynosy v prvni fadé urceny ke splaceni splatného kapitdlu a drokd).

1. Uvodni ustanoveni

a) Dluhopisy jsou vydavany na dorucitele a v zaknihované podobé. K prevodu ¢i pfechodu Dluhopist dochézi
registracf jejich pfevodu ¢i pfechodu provedenou Stfediskem, nestanovi-li platné kogentni pravni normy jinak.

b) Platebnim mistem pro bezhotovostni platby je Volksbank CZ, a.s.,, a pro platby v hotovosti vybrané provozovny
Volksbank CZ, a.s. (dale jen ,platebni misto”), neni-li dale uvedeno jinak. Emitent ozndmf adresu platebniho mista
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pro platby v hotovosti nejpozdéji jeden mésic pfed dnem vyplaty pfislusné ¢astky. Emitent je opravnén zménit
platebni misto pro bezhotovostni platby. Kazdou zménu tohoto platebniho mista je Emitent povinen ozndmit a
zména nabude Ucinnosti uplynutim 15 dnd ode dne ozndment.

c) Oddéleni prava na vynos Dluhopisd vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu formou vydani
kuponl (déle také jen "Kupdny") jako samostatnych cennych papird na dorucitele, s nimiz je spojeno pravo
na vyplatu vynosu, se vylucuje, nestanovi-li pfislusny Doplnék Emisnich podminek jinak.

d) Prevoditelnost Dluhopist neni omezena, pokud nenf v pfislusném Doplniku Emisnich podminek stanoveno jinak
a pokud takové omezeni pripousti pravni pfedpisy.

2. Emisni kurz, Ihata, upisovani a prode;j

a. Datum emise; objem emise; Ihity k vyddvdni Dluhopist

V kazdém Doplrku Emisnich podminek bude uvedeno Datum emise Dluhopist, predpoklddany objem emise
Dluhopist a pfipadné téZ Emisni IhGta (bude-li jind nez 6 mésict po Datu emise). Viyda-li Emitent k Datu emise
Dluhopisy v mensim nez predpokladaném objemu, mize vydavat Dluhopisy az do predpokladaného objemu v
Emisni Ihaté ipo jejim uplynuti. Po uplynuti Emisni [hdty smi Emitent vydavat Dluhopisy jen stanovi-li za
timto Ucelem Dodatec¢nou emisni |hGtu. Rozhodnuti o stanoveni Dodatecné emisni Ihlty Emitent uvefejni
zplsobem dle ¢lanku 18. Emisnich podminek a zplsobem vyzadovanym pravnimi predpisy.

Doplnék Emisnich  podminek mU0ze =zakotvit prdvo Emitenta rozhodnout o vydani Dluhopist i nad
predpokladany objem emise Dluhopist; v takovém pfipadé bude v Dopliku Emisnich podminek uveden téz limit
pfipadného pfekroceni pfedpoklddaného objemu emise Dluhopist. Za uvedenych podminek je Emitent
opravnén vydat Dluhopisy v objemu vy$Sim nez predpoklddany objem emise Dluhopist (pfi respektovani
limitu pro prekroceni uvedeného v Dopliiku Emisnich podminek), ato k Datu emise, v prbéhu Emisnf Ihaty
nebo i po jejim uplynuti, stanovi-li za timto Uc¢elem Emitent Dodate¢nou emisni |h(tu. Rozhodnuti o stanoveni
Dodatec¢né emisni |hGty Emitent uvefejni zplsobem dle ¢lanku  18. Emisnich podminek a zpUsobem
vyzadovanym pravnimi pfedpisy.

b. Emisni kurz

Emisni kurz (pfip. zplsob jeho stanoveni) viech Dluhopist vydanych k Datu emise bude stanoven v Doplrku
Emisnich podminek. Emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydanych béhem Emisnf Ih(ty po Datu emise bude vzdy uréen
Emitentem tak, aby zohlednoval pfevazujici aktudini podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce
emisniho kurzu Dluhopist vydanych po Datu emise déle pfipocten odpovidajici alikvotni Urokovy vynos.

¢. Zptsob a misto upisu Dluhopisti

Emitent upozoriuje nabyvatele Dluhopist, ze vefejnd nabidka jakychkoliv Dluhopist v Ceské republice jakoukoli
osobou je dle § 35 odst. 1 zékona ¢. 256/2004 Sb.,0 podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (dale
jen "Zakon o podnikadni na kapitédlovém trhu"), mozna teprve poté, co je touto osobou uvefejnén prospekt téchto
Dluhopisu.

Dluhopisy budou primdrné nabidnuty ke koupi pfedeviim kvalifikovanym a profesionalnim, pfipadné i dalsim,
investordm v souladu s pfislusnymi platnymi pravnimi predpisy. Emitent hodla Dluhopisy nabizet k Upisu zejména za
pouziti vyzvy k nabfdce investora, pficemz k uzavieni smlouvy dojde okamzikem, kdy vyjadfeni souhlasu s obsahem
nabidky dojde navrhovateli. Cinnosti spojené s vydanim Dluhopistl, obvykle obstardvané vedoucim manazerem
emise, zajistuje Emitent sdm. Dluhopisy budou vydéany jejich pfipsdnim na majetkové Gcty jednotlivych
prvonabyvatell ve Stfedisku proti zaplaceni Emisniho kurzu. Emisni kurz bude splacen bezhotovostnim zpUsobem na
Ucet Emitenta dle pokynu primédrniho vyporadani Dluhopist. K prfevodu zaknihovanych Dluhopisti  dochazi
registraci tohoto prevodu ve Stredisku v souladu s platnymi predpisy Stiediska.

Emitent nebude primarné Dluhopisy k datu emise vefejné nabizet ve smyslu § 34 odst. 1 Zakona o podnikani na
kapitdlovém trhu, avsak nevylucuje, Ze v pfipadé schvaleni a uvefejnéni prospektu po datu emise budou Dluhopisy
v ramci sekundamiho trhu vefejné nabizeny v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy.

Primami vyporadani Dluhopisti probéhne prostiednictvim spole¢nosti Centradini depozitai cennych papirQ, a.s. (dale
jen ,CDCP") tak, aby k datu Upisu byli jejich prvonabyvatelé zapsani ve Stiedisku cennych papirl jako vlastnici
pfislusného poctu Dluhopist. Pfevody cennych papird Ize vypofddat v CDCP pouze prostfednictvim ¢lena CDCP.
Vétsina prednich obchodnik(i s cennymi papiry v Ceské republice je ¢lenem CDCP.

Za Ucelem Uspésného primarniho vypofadani Dluhopisd musi upisovatelé Dluhopist postupovat v souladu s pokyny
Volksbank CZ nebo jejich zastupcd. Zejména, pokud neni upisovatel Dluhopist sam ¢lenem CDCP, musi si stanovit

jako svého zéstupce obchodnika s cennymi papiry, ktery bude ¢lenem CDCP, a musi mu dat pokyny k realizaci vsech
opatfeni nezbytnych pro primami vypofadani Dluhopist. Nelze zarucit, Ze Dluhopisy budou prvonabyvateli fadné
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dodény, pokud prvonabyvatel ¢i obchodnik s cennymi papiry, ktery ho zastupuje, nevyhovi viem postuplm a nespini
vsechny pfislusné pokyny za ucelem primarniho vyporadani Dluhopisu.

VySe upisované castky mlze byt Emitentem snizena a pffpadny pfeplatek Zzadateli o Upis vracen, dojde-li k previsu
poptavky nad celkovou jmenovitou hodnotu emise. Vyse snizeni a zpdsob vraceni preplatku bude vzdy s zadatelem
neprodlené projednan. Obecné budou Dluhopisy vyporfadany prioritné dle ¢asu a objemu pozadavku Zadatele.
Emitentem nenf stanovena minimalni a maximalni ¢astka Zadosti. Vysledky Upisu budou od data emise pravidelné
zvefejiovany na internetovych strankdch Emitenta. Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zévaznymi pravnimi
predpisy uvefejhovat zpravy o vysledcich svého hospodafeni a své finan¢ni situaci a plnit informacni povinnost.
Stanovy, zakladatelska listina, kopie finan¢nich vykazd a auditorskych zprav jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti
v pracovni dobé v sidle Emitenta.

3. Status

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné nepodfizené, nezajisténé a nepodminéné zavazky Emitenta, které jsou a budou
vzdjemné rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzdjem, tak i vic&i viem daldim soucasnym i budoucim
nepodfiizenym a nezajisténym zavazklm Emitenta, s vyjimkou téch zavazk{, u nichz zékon stanovi jinak.

4. Prohlaseni Emitenta
Emitent timto prohladuje, Ze dluzi jmenovitou hodnotu Dluhopist (k datu jeji splatnosti) a narostly a nevyplaceny
vynos Dluhopist jejich viastnikdm a zavazuje se jim splatit svij dluh v souladu s témito emisnimi podminkami.

5. Negativni zavazek

a) Do doby Uplného splaceni vsech svych zévazkd z Dluhopisd nezajisti Emitent pohledavky tfetich osob vaci nému,
pokud nejpozdéji soucasné s tim nezajisti rovnocenné pohledavky viastnikl Dluhopisd.

b) Pohledavkou tfeti osoby se rozumi soucasné nebo budouci pohledavky z jinych vefejné obchodovatelnych HZL
nebo dluznich cennych papirli vydanych Emitentem, které maji splatnost nejméné 12 mésicu.

6. Vynos

6.1 Dluhopisy s pevnym Grokovym vynosem

a) Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliku Emisnich  podminek jako Dluhopisy s pevnym uUrokovym
vynosem budou Uroceny pevnou uUrokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliku Emisnich podminek.

b) Urokové vynosy budou linedmé narGstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho
dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi Urokové sazbé uvedené v odstavci a) shora.

c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty Grok.

d) Dluhopisy prestanou byt uUro¢eny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni viech podminek a
naleZitosti bylo splaceni dluzné &astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
pfipadé bude nadale nabihat Urokovy vynos pfi Urokové sazbé uvedené v odstavci a) shora az do dne, kdy
Vlastnikdm Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky.

e) Céstka Urokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho béZzného roku se
stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené Casti, nenf-li
jmenovitd hodnota splatnd jednordzové) a prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem). Castka
urokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené asti, neni-li
jmenovitd hodnota splatna jednordzove), pfislusné Urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a pfislusného
Zlomku dni.

6.2 Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem

a) Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliku Emisnich podminek jako Dluhopisy s pohyblivym urokovym
vynosem budou Uroceny pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici pfislusné Referencni sazbé upravené o
pfislusnou Marzi, vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi.

b) Urokové vynosy budou narGstat linedrmé od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne,
ktery se do takového Vynosového obdobf jesté zahrnuje, pfi Urokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

c) Neni-li v pfislusném Doplhku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude uUrokovéd sazba platna pro kazdé
Vynosové obdobi stanovena jako soucet (i) pfislusné Referen¢ni sazby zjisténé v Den stanoveni Referencnf
sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro pfislusnou ménu ve Finan¢nim centru a (i) pfislusné Marze. Nenf-li
v pfislusném Doplhku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude Urokovd sazba pro kazdé Vynosové
obdobi zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na dvé desetinnd mista podle tfetiho desetinného
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mista. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Emitent bez zbyte¢ného odkladu Viastnikdm
Dluhopist v souladu s ¢lankem 18 téchto Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty Grokd.

Dluhopisy prestanou byt Uroceny Dnem splatnosti dluhopisd, ledaze by po splnéni vSech podminek a
nélezitosti bylo splaceni dluzné &astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
pfipadé bude naddle nabihat Urokovy vynos pfi Urokové sazbé uvedené v odstavcia) shora az do (i) dne, kdy
Vlastnikdm Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (i) dne, kdy Emitent ozndmi
Vlastnikdm DluhopisU, Ze zaslal veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmenf
doslo kdalsimu neopravnénému zadrZzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, kterd zvyse uvedenych
skutecnosti nastane dfive.

Céstka urokového vynosu pifslusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho bézného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota
splatnd jednorazove) a piislusné Urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem).  Castka  Urokového  vynosu
prisludejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazoveé), pfislusné urokové sazby (vyjadfené desetinnym &islem) a pfislusného Zlomku dni.

6.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

a)

b)

Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliku Emisnich podminek jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu
nebudou Udroc¢eny. Vynos z takovych Dluhopisd je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou a
nizsim emisnim kurzem kazdého takového Dluhopisu.

Jestlize ¢astka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovand hodnota) v souvislosti s jakymkoli nedrocenym
Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude
takova splatnd ¢astka UroCena pfislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikdm Dluhopist budou
vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo (i) dne, kdy Emitent oznami Vlastnikim Dluhopist, Ze zaslal
vesSkeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalsimu
neopravnénému zadrZzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse uvedenych skute¢nosti nastane
dfive. V pfipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zékladé
pfislusného Zlomku dnf stanoveného v pfislusném Doplrku Emisnich podminek.

6.4 Amortizované Dluhopisy

Jistina Dluhopisi oznacenych v pfislusném Doplhku Emisnich podminek jako amortizované Dluhopisy bude
splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazoveé.

Nebude-li v pfislusném Dopliku Emisnich podminek uvedeno jinak, bude splaceni lJistiny rozvrzeno do
takového poctu spldtek, ktery odpovidd poctu Vynosovych obdobi takovych Dluhopist.

Nebude-li v pfislusném Dopliku Emisnich podminek uvedeno jinak, bude pfislusnd spldtka Jistiny splatnd
vzdy spolu svynosem Dluhopist v Den vyplaty urokd pfislusného Vynosového obdobi.

Viyse vsech dil¢ich splatek Jistiny bude spolu s uvedenim jejich pfislusného Dne vyplaty uvedena ve splatkovém
kalendafi, ktery bude tvofit soucdst pfislusného Doplriku Emisnich podminek. Bude-li to relevantni, bude
takovy spldtkovy kalendaf obsahovat téZ vyse vynosu splatného spolu se splatkou Jistiny.

6.5 Ostatni Dluhopisy

a)

b)

V pfislusném Dopliiku Emisnich podminek bude stanovena metoda pro vypocet urokového vynosu, coz mize
byt pomoci odkazu na akcie, dluhovy cenny papir, fond, index, komoditu, ménu nebo vzorec ¢i kos z téchto
veli¢in, pfipadné jinym zplsobem.

Urokové vynosy budou narlstat linedmé od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne,
ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi Urokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi,
nebude-li v pfislusném Doplriku Emisnich podminek stanoveno jinak.

Neni-li v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude drokova sazba pro kazdé Vynosové
obdobi zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na dvé desetinnd mista podle tfetiho desetinného
mista. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Emitent bez zbyte¢ného odkladu Viastnikdm
Dluhopist v souladu s ¢lankem 18 téchto Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Viynosové obdobi je splatny v Den vyplaty Grokd.

Dluhopisy pfestanou byt Uroceny Dnem splatnosti dluhopisd, ledaze by po splnéni vsech podminek a
nalezitosti bylo splaceni dluzné &astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
pfipadé bude naddle nabihat urokovy vynos pfi Urokové sazbé uvedené v odstavcia) shora az do (i) dne, kdy
Vlastnikdm Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (i) dne, kdy Emitent ozndmi
Vlastnikdm Dluhopist, Ze zaslal veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni
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doslo kdalsimu neoprdvnénému zadrZzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, kterd z vyse uvedenych
skutecnosti nastane dfive.

f) Céstka Urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota
splatnd jednorazove) a piislusné Urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem).  Castka  Urokového  vynosu
prislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazové), pfislusné urokové sazby (vyjadfené desetinnym &islem) a pfislusného Zlomku dni.

7. Zastavni pravo a kryti

a) Na zakladé vydaného Dluhopisu nevznikd zéstavni prdvo a osoba opravnéna uplathovat prava z Dluhopisu nema
postaveni zastavniho véfitele.

b) Zavazky Emitenta z vydanych a nesplacenych Dluhopist v obéhu, véetné vynosu k nim narostlych, budou plné
kryty pohleddvkami z hypotecnich Gvérl, popfipadé nadhradnim zplsobem podle Zékona o dluhopisech (déle jen
Jkryci blok”). Kryci blok Emitenta ke dni emise bude plné pokryvat jmenovitou hodnotu a vynosy z DluhopisU.
Pohledéavky z kryciho bloku budou zajistény v souladu s piflohou ¢4 bod 12 Vyhlasky CNB ¢. 123/2007 Sb. o
pravidlech obezietného podnikani bank, spofitelnich a uvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry, a tedy
vydané a nesplacené Dluhopisy v obéhu Ize povazovat za kryté Dluhopisy dle této vyhlasky. Emitent bude
udrzovat kryti pohledéavek z Dluhopist v souladu se zakonnymi podminkami.

c) Podle Z&kona o dluhopisech nesmi Emitent zfidit zastavni pravo k pohledavkadm z hypotecnich Gveérl a k dalsim
majetkovym hodnotam, které slouzi ke kryti jmenovité hodnoty a vynosu Dluhopisd.

8. Splaceni dluhopist

a. Konecné splaceni

Pokud nedojde k predcasnému splaceni Dluhopist Emitentem z ddvodd stanovenych v téchto Emisnich
podminkdch nebo v pfislusném Doplhku Emisnich podminek vztahujicim se k ur¢ité emisi Dluhopist, bude
Jistina zcela splacena ke Dni konecné splatnosti dluhopisd, a to v souladu s ¢ldnkem 9 téchto Emisnich
podminek. Jistina bude ke Dni konec¢né splatnosti dluhopist splacena jednordzové, nenf-li v pfislusném
Doplrku Emisnich podminek uvedeno, Ze se jednd o Dluhopisy s postupnym splacenim Jistiny (@amortizované
Dluhopisy).

b. Predcasné splaceni z rozhodnuti emitenta

Neni-li v pfislusném Doplhku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zakladé svého
rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisd dané emise. Za pfedcasné splaceni se
nepovazuje rozhodnuti Emitenta o zruseni Dluhopisd v majetku Emitenta v souladu s ¢ldnkem 14 téchto Emisnich
podminek. Za predcasné splaceni Dluhopist se také nepovazuje pfipad, kdy v souladu s pfislusnym Dopliikem
Emisnich podminek neméd byt Jistina splacena jednordzové ale postupné (@amortizované Dluhopisy).

c. Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisti

Neni-li v pfislusném Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisd neni opravnén pozadat o
pfedcasné splaceni Dluhopist pfede Dnem konecné splatnosti dluhopist dané emise s vyjimkou predcasného
splaceni Dluhopist v souladu s ustanovenim ¢lanku 11. téchto Emisnich podminek.

9. Platebni podminky

a. Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokovy vynos a splatit Jistinu DluhopisG (jednordzové &i postupné v souladu s

Emisnimi podminkami Dluhopisd) vylu¢né v méné, ve které je v pfislusném Doplhku Emisnich podminek

denominovéna jmenovitd hodnota Dluhopisd, neni-li podle pfislusného Doplriku Emisnich podminek pfipustné

vyplaceni Urokového vynosu a/nebo splaceni Jistiny v jiné méné nebo ménach. Urokovy vynos (pokud je to

relevantni) bude vyplacen Vlastnikim Dluhopist nebo Vlastnikim Kupdn@ (budou-li vydavany) a Jistina bude

splacena Vlastnikm Dluhopist za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi

a ostatnimi piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky u¢innymi v dobé provedeni pislusné platby a v souladu

s nimi.

b. Prdvo na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Neni-li v téchto Emisnich podminkdch stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet

urokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopisd, jsou

(i) v pfipadé, Ze nedoslo k oddéleni prdva na vynos Dluhopist podle ¢ldnku 1.c téchto Emisnich podminek -
osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopist ve Stfedisku ke konci pfislusného Rozhodného dne
pro vyplatu urokového vynosu (déle také jen "Opravnéné osoby") a
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(ii) v pfipadé, Ze doslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.c téchto Emisnich podminek - osoby,
které budou evidovany jako Vlastnici Kuponl ve Stredisku ke konci prislusného Rozhodného dne pro vyplatu
Urokového vynosu (déle také jen "Opravnéné osoby").

Pro Ucely urceni pfijemce Urokového vynosu nebude Emitent pfihlizet k pfevoddm Dluhopist nebo Kupdnd
(budou-li vydavany) ucinénym pocinaje Datem ex-kupdn tykajicim se takové platby, v€etné tohoto dne.

Neni-li v téchto Emisnich podminkéach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati Jistinu, jsou osoby,
které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopist ve Stredisku ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni
Jistiny (déle také jen "Opravnéné osoby"). Pro Ucely uréeni pfijemce Jistiny nebude Emitent pfihlizet k pfevodim
Dluhopisti u¢inénym pocinaje Datem ex-jistina, v€etné tohoto dne, az do pfislusného Dne splatnosti dluhopis.
Pokud to nebude odporovat platnym pravnim predpisim, mohou byt prevody vsech Dluhopist pozastaveny
pocinaje Datem ex-jistina, vCetné tohoto dne, az do pfisluiného Dne splatnosti dluhopist, pficemZ na vyzvu
Emitenta je Vlastnik Dluhopisd povinen k takovému pozastaveni prevod( poskytnout potfebnou soucinnost.

V pfipadé Dluhopist s postupnym splacenim Jistiny (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast Jistiny zaknihovanych DluhopisC, osoby (neni-li v téchto Emisnich
podminkéch stanoveno jinak), které budou evidovéany jako Vlastnici Dluhopisd ve Stfedisku ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu Urokového vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Dnem vyplaty bude v tomto
pfipadé Den vyplaty urokového vynosu.

¢. Provddéniplateb

Emitent bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobdm (i) bezhotovostnim pfevodem na
jejich bankovni Uc¢et nebo (i) v hotovosti v Platebnim misté Emitenta. Neni-li v pfislusném Doplhku Emisnich
podminek stanoveno jinak, pak uplynutim jednoho roku ode dne splatnosti posledniho Dluhopisu kterékoli
emise Dluhopist budou platby souvisejici s Dluhopisy takové emise provadény pouze bezhotovostnim prevodem.

Emitent je opravnén rozhodnout o zméné zplsobu provadéni plateb. Toto rozhodnuti bude Viastnikiim
Dluhopisti nebo Vlastniklim Kupon® (budou-li vydavany) ozndmeno v souladu s ustanovenim ¢lanku 18 téchto
Emisnich podminek.

i. Provadéni plateb bezhotovostnim prevodem

Emitent bude provadét platby Opravnénym osobdm bezhotovostnim pfevodem na jejich Ucet podle pokynu,
ktery pfislusnd Opravnénd osoba sdéli na adresu Uréené provozovny Emitenta veérohodnym zpUsobem
nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnl pfede Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného
prohldseni, s Gfedné ovérenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vyse
zminéném Uctu umoznujici Emitentovi platbu provést a bude doloZzeno origindlem nebo Ufedné ovéfenou
kopif platného vypisu z obchodniho rejstiiku pfijemce platby ne starsi 3 (tf) mésicd, je-li Oprdvnénou osobou
pravnickd osoba zapisujici se do obchodniho rejstiiku (popt. origindl nebo Uredné ovérenou kopii vypisu z
obdobného zahrani¢niho registru, je-li Opravnénou osobou zahrani¢ni pravnickd osoba zapisujici se do
takového registru), a origindlem nebo Ufedné ovéfenou kopii potvrzeni o danovém domicilu pfijemce platby
pro pfislusné darnové obdobi (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstfiku a potvrzenim o dariovém
domicilu a ostatnimi pfipadné pfislusnymi pfilohami dale také jen "Instrukce"). V pfipadé origindld cizich Ufednich
listin nebo Uredniho ovéreni v ciziné se vyzaduje pfipojeni prislusného vyssiho nebo dalSiho ovéreni, zejména
Dolozky o ovéfeni apostilou. Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkdm, pricemz
Emitent bude oprdvnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je
opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Emitentovi dorucen
taktéZ nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnl pfede Dnem wvyplaty. V tomto ohledu bude Emitent zejména
opravnén pozadovat (i) predloZeni pIné moci s Ufedné oveéfenym podpisem ¢i podpisy v pfipadé, Ze Oprdvnéna
osoba bude zastupovana (v pfipadé potfeby s Ufedné ovefenym prekladem do ¢eského jazyka) a (i) dodatecné
potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebude Emitent povinnen jakkoli
provéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponese Zadnou odpovédnost za skody
zplsobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.
Pokud Instrukce obsahuje viechny ndleZitosti podle tohoto ¢lanku, je Emitentovi sdélena v souladu stimto
¢lankem ave vsech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavklm tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Zavazek Emitenta zaplatit dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je
pfislusnd ¢astka poukdzéna Opravnéné osobé v souladu sfadnou Instrukci podle predchoziho odstavce tohoto
¢ldnku a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové ¢astky odepsdna z U¢tu Emitenta. Pokud kterdkoli
Oprdvnéna osoba nedodala Emitentovi fadnou Instrukci v souladu s pfedchozim odstavcem tohoto ¢lanku, pak
zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vaci takové Opravnéné osobé za splnény radné
a vcas, pokud je pfislusna castka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle pfedchoziho
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odstavce tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnd ode dne, kdy Emitent obdrzel fadnou
Instrukci, odepsana z Uctu Emitenta, pficemz plati, ze takovd Opravnénd osoba nemad narok na jakykoli urok ci
doplatek za takovy ¢asovy odklad.

Emitent nenese odpovédnost za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zplsobené tim, ze (i) Opravnénd
osoba vcas nedodala fadnou Instrukci nebo nedodala dal$i dokumenty nebo informace pozadované od ni
vtomto ¢lanku, (i) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly nelplné nebo nespravné nebo (iii)
takové zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent ovlivnit, a Opravnéné osobé v takovém
pfipadé nevzniké zadny narok na jakykoli doplatek &i Urok za takto zpUsobeny ¢asovy odklad pfislusné platby.

ii. Provadéni plateb v hotovosti

Bude-li tak vyslovné stanoveno v Dopliiku Emisnich podminek, bude na Zddost Opravnéné osoby Emitent provadét
platby v souvislosti s Dluhopisy Oprédvnéné osobé v hotovosti v platebnim misté Emitenta. Emitent bude opravnén
vyzadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd pozaduje
platbu v hotovosti, je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout a identifikaci takového
zastupce. Vtomto ohledu bude Emitent zejména opravnén pozadovat (i) predlozeni dokumentu prokazujiciho
totoznost Opravnéné osoby resp. jejiho zastupce (v pripadé fyzické osoby obcansky prikaz nebo pas), je-li
Opravnénou osobou pravnickd osoba zapisujici se do obchodniho rejstiiku je tfeba predloZit téZ original nebo
Ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku pifjemce platby ne starsi 3 (tf) meésict (popf.
original nebo Ufedné ovéfenou kopii vypisu zobdobného zahrani¢niho registru, je-li Opravnénou osobou
zahrani¢ni pravnickd osoba), (i) origindl nebo Ufedné ovéfenou kopil potvrzeni o dafiovém domicilu pfijemce
platby pro pfislusné dariové obdobi a v pfipadé, Ze Opravnénd osoba bude zastupovédna na zdkladé plné
moci téz (iii) pfedlozeni plné moci s ufedné ovéfenym podpisem & podpisy. V pfipadé, Ze jakykoliv z
poZadovanych dokumentl je v jiném neZ Ceském jazyce, je tfeba spolecné s origindlem dokumentu predloZit i
jeho Uredné ovéreny preklad do ceského jazyka. V pfipadé originalll cizich urednich listin nebo Uredniho ovéfeni v
ciziné se vyzaduje téZ pfipojeni pfislusného vyssiho nebo dalSiho ovéfeni, zejména Dolozky o ovéfeni apostilou. Bez
ohledu na toto své opravneéni nebude Emitent povinnen jakkoli provéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost
predlozenych dokumentd a neponese zadnou odpovédnost za skody zplsobené prodlenim Opravnéné osoby
s doru¢enim pozadovanych dokumentl ani nespravnosti ¢ jinou vadou takovych dokumentd. Provadéni
hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami Emitenta platnymi v dobé jeji vyplaty.
Hotovostni vyplata vyssich ¢astek maze podléhat zdkonnym omezenim.

Zavazek Emitenta zaplatit dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za splnény fadné a véas, pokud je
pfislusnd castka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu s pfedchozim odstavcem tohoto ¢lanku v
pfislusny den splatnosti takové ¢astky nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych mozZnosti
Emitenta nejblize mozné. Pokud kterdkoli Oprdvnénd osoba nepfedloZi Emitentovi veskeré dokumenty
poZzadované Emitentem v souladu s pfedchozim odstavcem tohoto ¢lanku, Emitent platbu neprovede. PricemZ
v takovém pfipadé plati, Ze takovd Opravnénd osoba nemd narok na jakykoli Urok ¢i doplatek za takovy casovy
odklad hotovostni vyplaty.

Emitent nenese odpovédnost za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zplsobené tim, ze (i) Opravnénd osoba
v¢as nedodala dokumenty nebo informace poZadované od ni v tomto ¢lanku, (i) takové dokumenty nebo informace
byly nelplné nebo nespravné nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent
ovlivnit, a Opravnéné osobé v takovém pfipadé nevznikd zadny narok na jakykoli doplatek ¢i Urok za takto zpUsobeny
¢asovy odklad pfislusné platby.

10.Terminy vyplat

Viyplaty drokovych vynost z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd budou Emitentem provadény k
datlm uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle smyslu téZ "Den vyplaty urokd" nebo "Den
konec¢né splatnosti” nebo "Den pfedcasné splatnosti" nebo kazdy z téchto dni déle také jen "Den vyplaty"). Pfipadne-li
Den vyplaty na jiny neZ Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit pfedmétné ¢astky v nejblizsi nasledujici
Pracovni den, aniz by byl povinen platit Urok nebo jakékoli jiné dodatecné castky za takovy casovy odklad. Pro
odstranéni pochybnosti plati, Ze dojde-li podle pfedchozi véty k posunu vyplaty na nejblizsi nasledujici Pracovni den,
k posunu pfislusného Rozhodného dne nedochézi.

"Pracovnim dnem" se pro Ucely téchto Emisnich podminek rozumf jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodl v Ceskych korunéch ¢i jiné zakonné méné Ceské
republiky.

11.Neplnéni zavazki Emitenta

16



ZAKLADNI PROSPEKT EMITENTA VVOLKSBANK

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skute¢nosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych skute¢nosti
déle také jen ,Pripad neplnéni zavazki"):

a. Prodleni's penézitym plnénim
jakdkoli ¢&st jmenovité hodnoty nebo Urokového vynosu vyplyvajici z Dluhopisu nebude vyplacena déle nez 7 (sedm)
dnl po dni jeji splatnosti, nebo

b. Porusenijinych zdvazkii z Emisnich podminek

Emitent nesplIni nebo nedodrzi jakykoli svij jiny podstatny zévazek uvedeny v téchto Emisnich podminkach, jiny nez
jak uvedeno v bodé (a) tohoto ¢lédnku 11, a takové poruseni zlstane nenapraveno déle nez 45 (Ctyficet pét) dni ode
dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoli viastnikem Dluhopisu (ktery nebyl k
takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zrusen) dopisem doru¢enym Emitentovi, nebo

¢. Poruseni zdkonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu Dluhopisti
Emitent nedodrzuje zakonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu Dluhopist po dobu delsi nez 3
(tri) mésice; nebo

d. Neplnéni ostatnich zdvazki Emitenta

jakykoli jiny zdvazek nebo zdvazky Emitenta, které ve svém Uhrnu pfesahuji ¢astku 150 000 000 K&
(jednostopadesatmiliond korun ceskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jiné méné, nebude Emitentem rfadné uhrazen
do 20 (dvaceti) kalendafnich dni od data jeho splatnosti nebo pfipadné odkladné Ihlity pro plnéni, ktera byla
stanovena. To neplati pro pfipad, kdy Emitent v dobré vife namitd zédkonem predepsanym zplsobem neplatnost
Zavazku co do jeho vyse nebo ddvodu a platbu uskutecni ve Ih(té ulozené pravomocnym rozhodnutim pfislusného

soudu nebo jiného orgédnu, kterym byl uznan povinnym plnit; nebo

e. Pozbyti oprdavnénivykondvat ¢innosti banky

(i) Emitent pozbude povoleni plsobit jako banka nebo
(i) pfestane byt opravnén vydavat hypotecni zastavni listy nebo
(iii) valnd hromada Emitenta rozhodne o tom, Ze Emitent nebude nadale pUsobit jako banka nebo vydavat

hypotecni zéstavni listy, nebo
f.  Platebni neschopnost, konkurs, insolvenéni ndvrh

(i) Emitent se stane platebné neschopnym, nebo

(if) Emitent navrhne soudu prohladdeni konkursu na svlj majetek, povoleni reorganizace ¢i povoleni
oddluzeni ¢i podd obdobny insolvenéni navrh,nebo

(iii) bude prohlasen konkurs na majetek Emitenta nebo povolena reorganizace, oddluZeni ¢i obdobny
insolvencni navrh (at je pravomocné ¢&i nikoli), nebo

(iv) insolvenéni navrh na prohlaseni konkursu na majetek Emitenta bude soudem zamitnut pro nedostatek
majetku (at je takové rozhodnuti pravomocné ¢i nikoli), nebo

g. Upadek

pfislusnym soudem bude vydéno pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o Upadku Emitenta;
nebo

h. Zruseni kotace
Dluhopisy pfestanou byt kétovanymi cennymi papiry.

Pak:

mUze kterykoli Vlastnik Dluhopist dle své Uvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym na adresu

uréené provozovny (dale jen ,0zndmeni o pred¢asném splaceni”) pozadat o pfedc¢asné splacent

i. (vpfipadé urocenych Dluhopist) jmenovité hodnoty viech Dluhopist, jejichZ je vlastnikem a které od tohoto
okamziku nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého Uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 8. téchto
Emisnich podminek, nebo

ii. (v pfipadé Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, které nejsou Uroceny) Dluhopisl, jejichZ je vlastnikem, a to
ve vysi Jistiny, tj. Diskontované hodnoty takovych Dluhopist (popfipadé v takové jiné hodnoté, kterd je
pfipadné uvedena v Doplhku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent wvyplati Viastnikdm
Dluhopist pfi pfedcasné splatnosti Dluhopisd)

ke Dni predcasné splatnosti Dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud

nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢ldnkem 12 téchto Emisnich podminek. V téchto

pfipadech se zévazky Emitenta vyplyvajici z vydanych Dluhopis( stavaji splatné (poté, co o to Vlastnik Dluhopisu

pozadad), nicméné z toho automaticky nevyplyva, ze Emitent bude tyto zavazky schopen splatit at uz Uplné nebo

Castecné. V pfipadé, kdy Vlastnik pozada o predcasné splaceni Dluhopisu, se bude postupovat v souladu s platnymi

pravnim predpisy.
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12.Splatnost predcasné splatnych Dluhopist

VSechny Castky splatné Emitentem kterémukoli vlastnikovi Dluhopisu dle posledniho odstavce ¢lanku 11 téchto
Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém
vlastnik Dluhopisu dorucil Emitentovi do urc¢ené provozovny pfislusné Ozndmeni o pfed¢asném splacent.

Ozndmeni o pred¢asném splaceni mze byt jednotlivym vlastnikem Dluhopisu pisemné odvoldno, aviak jen ve
vztahu k jeho Dluhopislim a jen pokud takové odvoldni je adresovano Emitentovi a doru¢eno na adresu urcené
provozovny dfive, nez se pfislusné ¢astky stavaji podle pfedchoziho bodu splatnymi. Takové odvolani viak nema vliv
na Ozndmeni o pfed¢asném splaceni ostatnich vliastnikd Dluhopisd.

Pro predcasné splaceni Dluhopist se pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 9 téchto Emisnich podminek.

13.Spolecné ustanoveni

Po uplynuti jednoho roku od vzniku zavazku Emitenta podle bodu 6 nebo 8 bude Emitent dluzné ¢astky vyplacet ve
svych provozovnach. Viyplata jmenovité hodnoty a pfislusného vynosu Dluhopist oprdvnéné osobé v hotovosti se
fidi obchodnimi podminkami Emitenta platnymi v dobé vyplaty.

14.0dkoupeni Dluhopist

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu. Vydané Dluhopisy jejich
odkoupenim Emitentem nezanikajf a je na uvdzeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém majetku a pfipadné je znovu
proda (uvede do obéhu).

15.Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty uUrokovych vynosd z Dluhopisd budou provadény bez srazky dani,
odvodl nebo poplatkd jakéhokoliv druhu, ledaze takova srézka bude vyzadovana zékony Ceské republiky
Ucinnymi v den vyplaty (zejména zékonem ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist). Bude-
li jakakoliv takové srdzka dani, odvodu nebo poplatkl vyzadovéna zakony Ceské republiky ucinnymi vden
vyplaty, nebude Emitent povinen hradit pfijemclm plateb Zzadné daldi ¢astky z titulu ndhrady téchto srazek, dani,
odvodl nebo poplatkl. Potencidlni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni
zaplatit dané nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochdzi k pfevodu
Dluhopisd, nebo jiném statu.

a) Zdanéniv Ceské republice

i. Vyplata jmenovité hodnoty Dluhopisd, vyjma Dluhopist na bazi diskontu, nepodiéha dani z pfjm.

ii. Vyplata pfi pfed¢asném splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo vyplata, kterd je pfipadné
uvedena v Doplnku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisd pfi
splatnosti nebo predcasné splatnosti Diuhopisl, podléha dani z pfjm0 v ¢asti pfedstavujici rozdil mezi touto
vyplatou a emisnim kurzem Dluhopisu. Fyzickym osobdm je vyplata Emitentem poniZzena o sazbu dané dle
§36 odst. 2 pism.a) zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpist. Za spravnost a
odvod vyse srazky pfebfrd Emitent u fyzickych osob odpovédnost. U pravnickych osob Emitent vyplatu
nezdanuije a je to zaleZitosti a zodpovednosti pravnické osoby.

ii. Vyplata Urokovych vynost z Dluhopist je pfedmétem dané z pfijm0 dle zékona ¢. 586/1992 Sbh., o danich z
pfjmU, ve znéni pozdéjsich predpist. Fyzickym osobdm je vynos z Dluhopisu Emitentem poniZzen o sazbu
dané dle §36 odst. 2 pism.a) zékona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich predpisd. Za
spravnost a odvod vyse srazky prebird Emitent u fyzickych osob odpovédnost. U pravnickych osob Emitent
vynos z Dluhopisu nezdariuje a je to zalezitosti a zodpovédnosti pravnické osoby.

16.Uréena provozovna a platebni misto

Ur¢enou provozovnou je Volksbank CZ, as.. Pro platby v hotovosti jsou platebnimi misty vybrané provozovny
Emitenta a pro bezhotovostni platby je platebnim mistem urc¢end provozovna (jen ,platebni misto”), neni-li dale
uvedeno jinak. Emitent ozndmf adresu platebniho mista pro platby v hotovosti, a to nejpozdéji jeden mésic prede
dnem vyplaty pfislusné ¢astky. Emitent je opravnén zménit platebni misto pro bezhotovostni platby. Kazdou zménu
tohoto platebniho mista je Emitent povinen ozndmit a zména nabude Ucinnosti uplynutim patnacti dnd ode dne
oznameni, neni-li v oznameni uveden pozdéjsi den.

17.Promlceni

Prdva spojena s Dluhopisy a s kupdny knim vydanymi se promlcuji uplynutim 10 let ode dne, kdy mohla byt
uplatnéna poprvé.
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18.0znameni

Emitent splni oznamovaci povinnost podle téchto Emisnich podminek uvefejnénim ozndmeni na internetovych
strankdch Emitenta. Stejnym zpUsobem ozndmi Emitent veskeré informace poskytované v souvislosti s Dluhopisy.
Stanovi-li kogentni ustanovenf relevantnich pravnich pfedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého
z ozndmeni podle téchto Emisnich podminek jiny zplsob, bude takové ozndmeni povaZzovano za platné uverejnéné
jeho uvefejnénim predepsanym pfislusSnym pravnim pfedpisem. V pfipadé, ze bude nékteré oznameni uvefejfiovano
vice zpUsoby, bude se za datum takového oznameni povaZzovat datum jeho prvniho uvefejnéni.

19.PGsobnost a svolani schlize vlastnika Dluhopist

a. Prdvo svolat schizi

Emitent nebo vlastnik Dluhopisu nebo vlastnici Dluhopisd mohou svolat schdzi vlastnikd Dluhopist (dale jen
,Schize”), je-li to tfeba k rozhodnuti o spolec¢nych zajmech viastnikd DluhopisC, a to v souladu s témito emisnimi
podminkami.

b. Schiize svoldvand Emitentem
Emitent je povinen svolat Schlizi a vyZadat si jejim prostiednictvim stanovisko vlastnikd Dluhopisd v piipadé:
i.  navrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek; to neplati, pokud se jedna pouze o takovou zménu, ke které
podle platnych pravnich pfedpisd neni zapotfebi souhlasu viastnik Dluhopisy;

ii. ~ navrhu na pfeménu Emitenta;

ii.  navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku bez ohledu na to, kterou smluvni stranou
Emitent je;

iv.  navrhu na uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho &asti, smlouvy o ndjmu podniku nebo jeho &asti, bez
ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, Ze mizZe byt ohroZeno fadné a vcasné
splaceni pohledavek z Dluhopis(;

v.  je-liv prodlenis uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy pravo mohlo byt
uplatnéno;

vi.  nadvrhu o podani Zadosti o vyfazeni Dluhopist z obchodovani na regulovaném trhu; nebo

vii.  jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajici z DluhopisU;
avsak vzdy pouze za predpokladu, Ze svolani Schiize v takovém pfipadé vyzaduji i pravni predpisy.

¢. Ozndmeni o svoldni Schiize

i. Ozndmenf o svolani Schlize je svolavatel povinen uverejnit nejpozdéji 15 dnd pred dnem konani Schaze. Je-li
svolavatel vlastnik DIuhopisu nebo viastnici Dluhopisd, jsou povinni ozndmeni o svolani Schiize ve stejné Ihité
dorucit Emitentovi na adresu: Volksbank CZ, a.s., Na Pankraci 1724/129, 140 00 Praha.

ii. Schize je opravnéna rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim svolani,
rozhodovani o navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu Schlize v ozndmeni o jejim svolani je
pfipustné pouze, jsou-li na Schlzi pfitomni viichni vlastnici Dluhopisd, ktefi jsou oprdvnéni na této Schizi
hlasovat.

d. Osoby oprdvnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

Schiize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten vlastnik Dluhopisu, ktery byl evidovan jako vlastnik
Dluhopisu v evidenci Stfediska k 24:00 hodiné dne bezprostfedné predchazejiciho dni konani pfislusné Schiize,
pfipadné ta osoba, kterad se prokaze potvrzenim od osoby, kterd byla jako viastnik Dluhopisu evidovéna v evidenci
Stfediska k 24:00 hodiné dne bezprostfedné predchézejiciho dni konani Schlize, Ze je vlastnikem Dluhopist a tyto
jsou evidovany na Uctu prve uvedené osoby z dlvodu jejich spravy takovou osobou. K prevodim Dluhopist
uskute¢nénym v pribéhu dne konani Schize se nepfihlizi.

e. Usndsenischopnost

Schiize je usnasenischopnd, pokud se ji Ucastni vlastnik nebo vlastnici Dluhopist oprédvnénych hlasovat, jejichz
jmenovitd hodnota pfedstavuje vice nez 30% celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych
Dluhopist. Pfed zahajenim Schize poskytne Emitent sém nebo prostiednictvim svého zmocnénce informaci o poctu
vsech Dluhopist, jejichZ vlastnici jsou v souladu s emisnimi podminkami opravnéni se Schiize Ucastnit a hlasovat na
ni.

f. Disledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se zménami dle bodu 19 pism. b), miZe osoba, kterd byla viastnikem Dluhopisu k 24:00
hodiné dne bezprostiedné predchézejictho dni pfislusné Schize a podle zapisu z této Schiize nehlasovala pro
stanovisko k navrhu usneseni nebo se piislusné Schize nezucastnila (dale jen ,Zadatel’), mize do 30 dnli od
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uvefejnéni usneseni pfislusné Schize poZzadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd, jichZ byla pfislusny den
vlastnikem, jakoz i pomérmného urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s emisnimi
podminkami. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 dnli od uvefejnéni usneseni piislusné Schiize
pisemnym oznamenim (déle jen ,Zadost") zaslanym Emitentovi na adresu: Volksbank CZ, a.s, Na Pankraci 1724/129,
140 00 Praha, jinak zanika. Emitent je povinen Zadosti vyhovét nejpozdéji do 30 dnli od dne, kdy mu byla Zadost
dorucena, a vyplatit pfislusnou ¢astku zplsobem a na misté, které pro splaceni dluhopisu stanovi Emisni podminky.
Pro Ucely urceni pfijemce plateb za vlastnika Dluhopist, ktefi se Schiize neucastnili, se povazuji osoby, které byly dle
Udajl evidence Stfediska poskytnutych Emitentovi (prostfednictvim vypisu z registru Emitenta) k 24:00 hodiné dne
bezprostfedné predchazejictho dni Schlize vedeny jako vlastnici Dluhopist a Emitent nebude pfihlizet k pfevodim
Dluhopist u¢inénym pocinaje timto rozhodnym okamzikem.

g. Zdpis z jedndni

Z jednani Schiize pofizuje svolavatel sdm nebo prostfednictvim jim povérené osoby zépis, ve kterém uvede zavéry
Schize vlastnik(, zejména usneseni, kterd takova Schlize pfijala. V pfipadé Schize dle bodu 19 pism. b) bude pofizen
notarsky zapis o Schlizi. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z DluhopisC. Zapis ze
Schize bude uvefejnén stejnym zpUsobem jako tento Zakladni prospekt.

20.Rozhodné pravo, jazyk

Veskerd prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.
Soudem pfislusnym k Feenf veskerych sporl mezi Emitentem a vlastnikem Dluhopist nebo vlastnikem kupdnU (jsou-
li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto emisnich podminek je mistné pfislusny soud v Praze. Tyto
emisni podminky mohou byt pfelozeny do angli¢tiny a/nebo do dalsich jazykd. V takovém pfipadé, pokud dojde k
rozporu mezi rliznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.
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C1.VZOR EMISNIHO DODATKU KONECNYCH PODMINEK

Déle je uveden vzor emisniho dodatku - kone¢nych podminek emise Dluhopisl, ktery bude vyhotoven pro
kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci schvaleného Dluhopisového programu. V pfipadech, kdy nebude nutné
vyhotovit pro danou Emisi dluhopist prospekt cenného papiru, Emitent vyhotovi a necha v souladu se Zékonem o
dluhopisech schvélit CNB pouze Doplnék Emisnich podminek, ktery v souladu se zékonem uvefejn.

Kone¢né podminky budou v souladu se zékonem sdéleny CNB a uvefejnény stejnym  zplisobem jako
Zakladnf prospekt, tj. na internetovych strankdch Emitenta.

EMISNi DODATEK -- KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Rozhodnutim CNB ¢j. 2010/1618/570, ze dne 22.2.2010, které nabylo pravni moci dne 23.2.2010, byl schvélen
dluhopisovy program spolec¢nosti spolecnosti Volksbank CZ, ass,, se sidlem Na Pankréaci 1724/129, Praha 4, PSC: 140
00, IC: 25083325, zapsanou v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 4353 (ddle jen
"Emitent" a "Emisni podminky"), v maximalnim objemu nesplacenych hypotecnich zastavnich listd 15 000 000 000
K& s dobou trvani programu 10 let (dédle jen "Dluhopisovy program" a jednotlivé hypotecni zastavni listy
vyddvané v jehordamci déle jen "Dluhopisy").

Rozhodnutim Ceské narodni banky ¢j. 2010/1618/570, ze dne 2222010, které nabylo pravni moci dne
23.2.2010, byl schvalen zakladni prospekt Dluhopisového programu (déle jen "Zakladni prospekt"). [ [pofadové ¢islo
dodatku] dodatek Zakladniho prospektu byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢j. [e], ze dne [e],
které nabylo pravni moci dne [e].

Tento emisni dodatek (déle jen "Emisni dodatek") predstavuje konecné podminky [pofadové ¢islo emise]. emise
Dluhopist, tj. spolecné se Zékladnim prospektem [aktualizovanym formou jeho dodatkd] predstavuje kompletni
prospekt Dluhopist. Tento Emisni dodatek je tvoren:

- doplnkem dluhopisového programu, ktery predstavuje doplnék k Emisnim podminkam, ktery byl schvalen
rozhodnutim Ceské narodni banky ¢ . [e]. ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e] (dale jen "Doplnék Emisnich
podminek"), a

- dal$imi informacemi tykajicimi se [pofadové cislo emise]. emise Dluhopist, které tvofi nalezitosti prospektu v
souladu s nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004 a které nejsou soucasti Zakladniho prospektu ani nejsou obsazeny v
Doplriku Emisnich podminek ("Dalsi informace")

Pojmy zde nedefinované maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich podminkdch, nevyplyva-li z kontextu
jejich pouziti v tomto Emisnim dodatku jinak. Tento Emisni dodatek nemuze byt studovdn samostatné, ale pouze
spole¢né se Zakladnim prospektem vcetné jeho pfipadnych dodatku.

Zakladni prospekt (a viechny jeho pfipadné dodatky) jsou kdispozici ke stazeni na webové strance Emitenta
www.volksbank.cz .

DOPLNEK EMISNiICH PODMINEK

Tento Doplnék Emisnich podminek (doplnék dluhopisového programu) spolu s Emisnimi podminkami tvori
emisni podminky nize podrobnéji specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany vramci Dluhopisového
programul.

V pfipadé rozdilné dpravy mezi Emisnimi podminkami a zde uvedenym Doplhkem Emisnich podminek maji
prednost ustanoveni tohoto Doplfiku Emisnich podminek. Tim vsak neni dotéeno znéni Emisnich podminek ve
vztahu k jakékoli jiné emisi Dluhopist vydané v ramci Dluhopisového programu. Vyrazy uvedené velkymi
pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich podminkach. Nize uvedené parametry Dluhopisl
upfesnuji a doplhuji v souvislosti s touto emisi Dluhopist jiz dfive uvefejnéné Emisni podminky vyse popsanym
zpUsobem.

Tento Doplnék Emisnich podminek (doplnék dluhopisového programu) byl schvélen rozhodnutim Ceské narodnf
banky ¢j. [#] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e].
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Dluhopisy jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist.

DuleZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor dopliku Dluhopisového programu pro Emisi, tzn. vzor
té ¢asti emisnich podminek Emise, kterd bude pro danou Emisi specifickd. Je-li v hranatych zévorkdch uveden
jeden nebo vice Udajd, jednd se o nejpravdépodobnéjsi hodnotu, kterd ovsem nemusi byt pouZita pro konkrétnf
Emisi. Emitent je totiz na zékladé spole¢nych emisnich podminek opravnén formou doplriku Dluhopisového
programu provést pro kteroukoli Emisi odlisSnou Upravu. Rozhodujici bude vzdy Uprava provedena pfislusnym
doplikem Dluhopisového programu obsazeném v Emisnim dodatku.

1.

oWk w

o N

10.
1.
12.
13.
14.

15.

16.

17.
18.
19.

19.1.
19.2.
19.3.
194.
19.5.
19.6.
19.7.

19.1.
19.1.

20.
21.

22.
23.

ISIN Dluhopist

Regulovany trh ¢ mnohostranny obchodnf
systém, na némz Emitent hodla pozédat o
pfijetl k obchodovant:

Podoba Dluhopis:

Forma Dluhopist:

Jmenovitd hodnota jednoho Diuhopisu:
Celkova predpoklddand jmenovitd hodnota
emise Dluhopist:

Pocet Dluhopisu:

Ména, v niz jsou Dluhopisy denominovany:
Prdvo Emitenta zvysit objem Dluhopist /
podminky tohoto zvysent:

Nazev Dluhopisu:

Omezeni prevoditelnosti DIuhopisd:

Datum emise:

Emisni Ih{ta:

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise, pfip.
zpUsob jeho uréent:

Zplsob a misto Upisu Dluhopisti / Udaje o
osobach, které se podileji na zabezpecleni
vydani Dluhopist a zpUsob a misto splacenf
emisniho kurzu:

Cisty vynos emise pro emitenta spolu s
uvedenim Ucelu pouZiti takto ziskanych
prostredku:

Urokovy vynos:
Zlomek dnf:
Dalsi informace o Urokovém vynosu:

(o]
(o]

[zaknihovana]
[na dorucitele]
[10 000,- K¢]
[® K]

[®] ks
[koruna ¢eska (CZK)]
[ne]

[HZLVB CZ o/e]

[neni omezenal

(o]

[6 mésict od Data emise]
[e]

[Dluhopisy budou pffmo nabidnuty potencidlnim
investordm a upsany jednim nebo vice investory, ktefi o
Upis Dluhopist projevi zijem. Dluhopisy budou vydany

jejich pfipsanim na  majetkovy  Ucet
upisovatele/upisovatelll ve Stfedisku proti  zaplacenf
emisniho kurzu. K vypofddani obchodu dojde

prostrednictvim vypofadaciho centra CDCP ]

[Vynosy z emise budou vkladany do aktiv, kterd zajistuji
dostatecné kryti zavazkd vyplyvajicich z HZL aZz do data
jejich splatnosti (a pfi pfipadné platebni neschopnosti
Emitenta jsou uvedené vynosy v prvni fadé urceny ke
splaceni splatného kapitalu a drok).]

[pevny/pohyblivy/e]

[o]

V pfipadé Dluhopist s pohyblivou urokovou sazbou

Referencni sazba:

Marze:

Den stanoven( referen¢nf sazby:

Den vyplaty uroku:

[Ko3/ Index/ Sménny kurz]:
Minimalni Urokova sazba Dluhopis:
Maximalni irokové sazba DluhopisC:

(o]

.
°
o]

(o]
(o]
(o]
(o]
(o]
(

V pripadé Dluhopist s pevnou Grokovou sazbou

Urokova sazba Uroku:

Den vyplaty urok:

Den konecné splatnosti DIuhopis:

Konvence Pracovniho dne pro stanoveni
Dne vyplaty:
Administrator:
Urcena provadéni

provozovna  pro

]

o]
o]
]

— — — —

[Volksbank CZ, a.s.]
[viechny pobocky Emitenta]
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24.

25.

26.

27.
28.

bezhotovostnich plateb pfevodem:
Platebni misto pro provadéni
hotovosti:

Provedeno ohodnoceni finan¢ni zpdsobilosti
Emitenta (rating):

Provedeno ohodnoceni finan¢ni zpUsobilosti
Emise Dluhopist (rating):

Oddéleni prava na vynos Dluhopisu:

Jiné skute¢nosti:

plateb v

Dalsi informace

ODPOVEDNE OSOBY

Osoba odpovédnd za Zakladni prospekt
(v¢etné jeho pfipadnych dodatkd) a tento
Emisni dodatek:

RIZIKOVE FAKTORY
Rizikové faktory:

HLAVNI UDAJE

Zajem  fyzickych  a
zUcastnénych

v emisi/nabidce:
Dilvody nabidky a pouziti vynosu:

pravnickych  osob

PODMINKY NABIDKY

Podminky, statistické Udaje o nabidce,
ocekdvany harmonogram a podminky zadosti
o nabidku:

Plan rozdéleni a pfidélovani cennych papird:
Stanovenf ceny:

Umisténi a upisovant:

PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB
OBCHODOVANI

DOPLNUJICI UDAJE

Datum vyhotovent:

[viechny pobocky Emitental
[ne]
[ne]

[vylucuje se]
[o]

Osoba odpovédnd za prospekt prohlasuje, Ze pfi
vynaloZeni veskeré pfimérené péce jsou podle jejiho
nejlepsiho  védomi Udaje uvedené v Zdkladnim
prospektu (v¢etné jeho pfipadnych dodatkd) a tomto
Emisnim dodatku v souladu se skutec¢nosti a Zze v ném
nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které by mohly
zmeénit

jeho vyznam.

[podpisy opravnénych osob]

[budou-li odlisné od faktorl uvedenych v Zakladnim
prospektu]

(o]

[Dluhopisy jsou nabizeny za Ucelem zajisténi financ¢nich
prostiedkl pro uskute¢novani podnikatelské ¢innosti
Emitenta. Vynosy z emise Dluhopist jsou vkladany do
aktiv, kterd zajistuji dostatecné kryti zavazk vyplyvajicich
z Dluhopist do data jejich splatnosti]

(o]

[dd.mm.rrrr]

23



ZAKLADNI PROSPEKT EMITENTA VVOLKSBANK

D. HYPOTECNi BANKOVNICTVi

1. Pravni Gprava hypotecnich zastavnich listti a hypotecnich avért

Obchodni zdkonik upravil, s G¢innosti od 1.1.1992, moznost vydavat v Ceské republice hypote¢ni zastavni listy. Uprava
hypotecnich zéstavnich listl je feSena v Zdkoné o dluhopisech. Zékon o dluhopisech také stanovuje podrobnéjsi
podminky hypote¢niho Gvérovani. Poskytovani hypotecnich Gvérll je umoznéno pro véechny banky na uzemi CR.
Podle Zékona o dluhopisech jsou hypote¢nimi zastavnimi listy dluhopisy, jejichZ jmenovita hodnota a pomérmy vynos
jsou plné kryty pohledévkami z hypotecnich Uvér nebo ¢asti téchto pohledavek (tzv. "fadné kryti") a popfiipadé téz
ndhradnim zpUsobem podle zékona (tzv. "nahradni kryt"). Soucdsti ndzvu tohoto dluhopisu je oznaceni hypote¢ni
zastavni list. Hypote¢nim Uveérem je podle Zakona o dluhopisech Uvér, jehoZ splaceni véetné prislusenstvi je zajisténo
zastavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné, kdyz pohledédvka z Uvéru nepfevysuje dvojnasobek zdstavni hodnoty
zastavené nemovitosti. Zastavena nemovitost se musi nachézet na tzemi Ceské republiky, ¢lenského statu Evropské
unie nebo jiného statu, tvoficiho Evropsky hospodafsky prostor.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavni pravo tfeti osoby, které by bylo ve stejném nebo v pfednostnim
poradi pfed zéstavnim pravem zajistujicim pohledavku z hypotecniho Uvéru nebo jeji ¢ast, zahrnutou do kryti zavazkd
z hypotec¢nich zéstavnich listl v obéhu. Vyjimku z toho pravidla predstavuji zastavni prava zajistujici Uvér poskytnuty
stavebni spofitelnou nebo Uvér poskytnuty na druzstevni bytovou vystavbu. Podminkou je, Ze stavebni spofitelna
nebo véfitel Uvéru na druzstevni bytovou vystavbu s pfednostnim pofadim svého zastavniho prava dali Emitentovi
hypotecnich zastavnich listl ke zfizeni zastavniho prava v daldim pofadi pfedchozi pisemny souhlas. Bez tohoto
souhlasu nelze pohledavku do kryti zahrnout. Tyto podminky musi byt splnény po celou dobu, po kterou je
pohledavka z hypotecniho Uvéru do kryti zahrnuta. Jestlize zastavnim prdvem k nemovitosti zajisténad pohledavka treti
osoby zanikne v disledku pouziti hypote¢niho Uvéru k jejimu splaceni, nemovitost se nepovazuje za zatizenou dfive

vzniklym zastavnim pradvem nebo omezenim prevodu takové nemovitosti.

Souhrn zévazkl ze vsech hypotec¢nich zastavnich listd v obéhu vydanych jednim Emitentem musi byt plné kryt
pohleddvkami nebo jejimi ¢astmi z hypotecnich Gverd (fadné kryti), popfipadeé téZ nahradnim zpUsobem (ndhradnf
kryt). Pro fadné kryti souhrnu zdvazk( ze viech hypotecnich zéstavnich listd v obéhu mohou byt pouZity pouze
pohledédvky z hypotecnich Uvérd nebo jejich ¢asti nepfevysujicich 70% zéstavni hodnoty zastavenych nemovitosti
zajistujicich tyto pohledévky. Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi Emitent hypotecnich zéstavnich listd
- banka, ktera poskytuje hypotecni Uvér, jako cenu obvyklou s pfihlédnutim

- k trvalym a dlouhodobé udrzitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti,

- vynosu dosazitelném treti osobou pfi Fadném hospodareni s ni,

- pravim a zdvaddm s nemovitosti spojenym a mistnim podminkdm trhu s nemovitostmi, véetné jeho vlivl a
pfedpokladaného vyvoje.

Za cenu obvyklou se povazuje cena, kterd by byla dosaZena pfi prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti ke dni
ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Do ceny obvyklé by se pfitom nemély promitnout mimorfadné okolnosti trhu
nebo osobn{ vztahy mezi Ucastniky, anebo subjektivni zhodnoceni zajmu jednoho z Gcastnikd. Pokud na nékteré ze
zastavenych nemovitosti vazne zastavni pravo, kterym je zajistén Uvér ze stavebniho spofeni nebo Gvér na druzstevni
bytovou vystavbu, Ize pro Ucely krytl zavazk( ze vsech emisi hypotecnich zastavnich listd v obéhu zahrmout
pohledavku z hypotec¢niho Uvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi rozdilu mezi 70% zastavni hodnoty zastavené
nemovitosti a pohledédvkou z Uvéru poskytnutého stavebni spofitelnou nebo z Gvéru na druzstevni bytovou vystavbu.

Nahradni krytf zavazkd z hypotecnich zastavnich listd v obéhu vydanych jednim Emitentem je mozné pouze do vyse
10% jejich jmenovité hodnoty, a to jen

- hotovosty,

- vklady u Ceské narodni banky,

- vklady u centrdlni banky ¢lenského statu Evropské unie nebo jiného statu tvoficiho Evropsky hospodarsky prostor
nebo Evropské centralni banky,

- statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi Ceskou narodni bankou,

- statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi ¢lenskymi staty Evropské unie nebo jinymi staty tvoficimi
Evropsky hospodafsky prostor, jejich centrdlnimi bankami a Evropskou centrélnf bankou

- a dluhopisy vydanymi finan¢nimi institucemi zaloZzenymi mezinarodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je CR, nebo
finanénimi institucemi, s nimiz ma CR uzavfenou mezinarodni smlouvu.

Na zékladé vydaného hypotec¢niho zastavniho listu nevznikd zastavni pravo a vlastnik hypotecniho zéstavniho listu
nema postaveni zéstavniho vefitele. Majetkové hodnoty slouzici ke kryti zavazkl z hypotecnich zastavnich listd
v obéhu (kryci blok) nesmi hypotecni banka zastavit ani jinak pouZit jako zajisténi a je povinna vést o kryti souhrnu
viech zavazk{ z ji vydanych hypote¢nich zastavnich listd v ob&hu samostatnou a prilkaznou evidenci. Ceska narodni
banka (dale jen ,CNB") vydala, na zakladé zmocnéni uvedeného v Zakoné o dluhopisech, opatfeni ¢. 5 z 11. ¢ervna
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2004, kterym se stanovi obsah, zplsob vedeni a naleZitosti evidence kryti hypotecnich zéstavnich listd v obéhu (déle
jen ,opatfeni CNB"). Hypotecni zastavni listy mlze vydavat pouze banka, podle zékona & 21/1992 Sb., o bankach, ve
znéni pozdéjsich predpist (dale také jen ,Zékon o bankach”) a podle Zékona o dluhopisech. Emisni podminky a
prospekt hypote¢nich zastavnich listd schvaluje CNB. HZL jsou zdrojem bank pro financovani hypote¢nich Gveérd a
vyznamné se podili na udrzovani souladu ¢asové struktury aktiv a pasiv banky. Celkové ndklady a vynosy z emise HZL
jsou ur¢eny podminkami trhu s dluhopisy.

2. Postaveni vlastnika hypotecniho zastavniho listu pfi ipadku Emitenta

Pohledavky z hypotecnich zastavnich listd maji v pfipadé Upadku Emitenta hypotecnich zastavnich listd zvyhodnéné
pofadi uspokojenti. V pfipadé odnéti licence bance pak na zdkladé §375 insolven¢niho zédkona ¢&. 182/2006 Sb., ve
znéni pozdéjsich predpisd, majetek slouzici ke kryti hypotecnich zastavnich listd tvori hypotecni podstatu.

Z vytézku zpenézeni hypotecni podstaty se kdykoli uspokoji ndklady spojené se spravou a zpenézovanim hypotecni
podstaty a po jejim zpenéZeni pohledavky majitell hypotecnich zéstavnich listd. Zbude-li po uspokojeni téchto
pohledavek cast vytézku zpenéZzeni hypotelni podstaty, pouZije se v rozvrhu k uspokojeni ostatnich pohledavek.
Nepostacuje-li vytézek zpenézeni hypotecni podstaty k uspokojeni pohledavek majitelll hypotecnich zastavnich listd
v pIné vysi, uspokoji se tyto pohledavky pomérné. Neuspokojend ¢ast téchto pohledavek se pfi rozvrhu zafadi mezi
ostatni pohledavky.

3. Regulace bank
Cinnost banky, je regulovéna Zakonem o bankach a podléha dozoru ze strany Ceské narodni banky.

K fadé rozhodnuti (napt. k uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, k rozhodnuti valné hromady o zrusenf
banky, k fuzi banky, ke snizeni zakladniho kapitalu banky, nejedna-li se o snizeni zakladniho kapitalu banky k Uhradé
ztraty a k rozhodnuti valné hromady, podle kterého banka nadale nebude vykondvat ¢innost, ke které je tfeba licence)
je banka povinna vyzadat si pfedchozi souhlas Ceské narodni banky. Banky jsou povinny vypracovat a predkladat
informace o svém podnikani v rozsahu a terminech stanovenych Ceskou narodni bankou. Na zékladé zakonného
zmocnéni vydala Ceska narodni banka za Uc¢elem regulace ¢innosti bank fadu opatieni tykajicich se obezfetného
podnikani. Takto jsou upraveny napf. (a)standardy fizeni likvidity a tvorba povinnych minimalnich rezerv,
(b) kapitdlova pfiméfenost a Uvérova angazovanost nebo (c) klasifikace pohleddvek z Gvérd a tvorby rezerv a
opravnych polozek k témto pohleddvkdm. Na pobocky zahrani¢nich bank se uvedend opatfeni vztahuji v nich
uvedeném rozsahu. Ceska narodni banka také vydala opatfeni upravujici zplisob vedeni evidence kryti hypote¢nich
zastavnich listd.

CNB dohliZi na ¢innost banky i jako organ statniho dozoru nad kapitalovym trhem. Z toho dlivodu je kazdéa banka,
jejiz hypotecni zastavni listy jsou kotované, povinna CNB zasilat zpravy o vysledcich svého hospodafeni a o své
finan¢nf situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodlené oznamovat mimo jiné zmény ve své finan¢nf situaci.

Zjisti-li CNB poruseni zakona ze strany banky pfi vydavani hypotec¢nich zastavnich listd nebo v souvislosti s nim nebo
poruseni podminek povoleni udéleného podle Zékona o dluhopisech, uloZi bance opatfeni sméfujici k odstranénf
zjisténych nedostatkd, nebo mze bance déle (i) pozastavit nejdéle na dobu jednoho roku pravo vydat emisi
dluhopist nebo (i) zakazat vydani emise dluhopist nebo (iii) pfikazat hypotecni bance, aby pfedcasné splatila jistinu
véetné pomeérného vynosu. Daldi sankci ze strany CNB miiZze byt pokuta, a to az do vyse 20 miliond K&. Poruseni
povinnosti hypote¢ni banky je tzv. nedostatek v ¢innosti banky. Pii zjisténi nedostatku v ¢innosti banky miize CNB
pfijmout nékteré opatfeni podle Z&kona o bankach, napf. vyzadovat zjednani napravy, zménit licenci banky, ulozit
pokutu.

4. Kryti pohledavek z dluhopisti

Na zakladé Zakona o dluhopisech vede Volksbank CZ, a.s. samostatnou evidenci o kryti jmenovité hodnoty dluhopisu.
Za tim Ucelem pfijala Volksbank CZ, a.s. vnitfni pfedpis, ktery upravuje pracovni postupy a kompetence jednotlivych
UtvarQ v této oblasti. PFi fizeni kryti Volksbank CZ, a.s. vychazi ze zékonného pozadavku kryti dluhopist pfi existenci
dvou blokU, a sice bloku pohledavek z hypotec¢nich Gvérd na strané jedné a bloku zavazkd z dluhopist na strané
druhé.

Volksbank CZ, a.s. prostiednictvim svého odborného Utvaru priibézné sleduje a analyzuje trh nemovitosti v Ceské
republice a vyvoj cen nemovitosti. Redlna situace trhu se okamZité promita do provadénych ocenéni nemovitosti.
Soucasné jsou zohlednény i mozné poklesy cen z dlouhodobého hlediska. Pokud by z ddvodu precenéni
zapficinéného jak moznym poklesem cen nebo napf. poskozenim nemovitosti v dlsledku Zivelné pohromy
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(povoden, pozar apod.) doslo k poklesu zéstavni hodnoty zastavené nemovitosti pod hranici nutnou ke kryti HZL,
vyfadi Volksbank CZ, a.s. Uvérovou pohledévku z kryti.

V pffpadé vzniku nesouladu mezi stavem portfolia HZL a portfolia hypotecnich uveérl si Volksbank CZ, a.s. ponechéava
rezervu v podobé moznosti pouZiti ndhradniho kryti v celkovém objemu do 10%. V tomto pfipadé by vyuZila svého
portfolia aktiv pro nahradni kryti. Volksbank CZ, a.s. dle zékonnych opatfeni vyhotovuje ze svého informacniho
systému kazdy den aktudini stav pohleddvek pro fadné kryti HZL. Na zékladé téchto dat eviduje fadné kryti HZL
vCetné vyse portfolia uvedenych blokl a prehledu aktiv pro ndhradni kryti. Prislusny Utvar Volksbank CZ, a.s. provadi
denné kontrolu kryti. Podle vysledkd téchto kontrol pfistoupi Volksbank CZ, a.s. k jednotlivym opatfenim sméfujicim k
naprave negativniho stavu, pokud budou nutnd. O jednotlivych krocich, sméfujicich pfipadné i k zpétnému odkupu
hypotecnich zastavnich listd, rozhoduje predstavenstvo Volksbank CZ, a.s.

V nasledujicich tabulkach je uvedena podrobnéjsi struktura a ¢lenénf hypotecnich Gvérd. Neni-li uvedeno jinak, jsou
Udaje tykajicich se hypotecnich uvérl zplsobilych podle zakona ke kryti pohledédvek z dluhopist platné k 30.09.2009.
Udaje v K& jsou uvedeny v tisicich K& a zaokrouhleny.

Hypotecni Uvéry podle sektor(l a icelu HU

Realizované emise hypotecnich zastavnich listl ve Volksbank CZ, a.s. k 30.10.2009

Objem Objem HZL v Nabéhly Zavazky z HZL
ISIN ; e . S
vydanych HZL | obéhu (jistina) | urokovy vynos celkem
Celkem 3000 000 2707710 49 688 2757398
CZ0002000599 500 000 496 000 714 496 714
CZ0002000813 500 000 499 800 7984 507 784
CZ0002001159 700 000 700 000 3885 703 885
70002001688 800 000 799010 36936 835946
CZ0002002116 500 000 212900 169 213069
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Domacnosti . ) ) .
. : Domacnosti Rezidenti a
Rezidenti a obyvatelstvo . o ) : !
) ) ) . zivnosti (rezidenti a nerezidenti bez
nerezidenti celkem (rezidenti a ) . . .
) ) nerezidenti) domacnosti celkem
nerezidenti)
Hypotecnf Uvéery - celkem 25 665 486 5637567 812 337 19215582
Hypotecni Uvéry - k financovani nemovitosti na bydleni 5216401 4830243 196 330 189 828
Hypotecni ivéry - k financovéni nemovitosti ostatnich 509811 0 8821 500 990
Hypotecni Uvéry - spotfebitelské 287797 287797
Hypotecni Uvéry - ostatni (v¢. neucelovych) * 19651477 519527 607 186 18524 764
* - ve Volksbank CZ, a:s. jsou to predevsim investi¢ni Gvéry pro firemni klientelu
Hodnota zastavenych nemovitosti podle sektor( a tcelu HU
. . Doméacnosti oby- Domécnosti Re;\dentll a
Rezidenti a ) - o ) nerezidenti bez
) . vatelstvo (rezidenti | Zivnosti (rezidenti , .
nerezidenti celkem ) . ) ] domacnosti
a nerezidenti) a nerezidenti)
celkem
Hodnota zast.nemovitosti - k HU celkem 38 054 638 8168915 1539133 28 346 590
Hodnota zast.nemovitost! - k HU k finan.nemovit.na bydlenf 6 869 209 6344776 270857 253576
Hodnota zast.nemovitosti - k HU k finan.nemovit.ostatnich 998 821 0 14 496 984 325
Hodnota zast.nemovitost! - k HU spotfebitelskym 656 332 656 332
Hodnota zast.nemovitosti - k HU ostatnim (v¢.netcelovych) 29530275 1167 807 1253780 27 108 688
Radné kryti hypotecnich zéstavnich listll pohledavkami z hypote¢nich Gveérd
Celkem
Z3stavni hodnota zastavenych nemovitosti 18 162 672
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (aktudlni vyse) - jistina 8 867795
Nesplacené pohledéavky z HU ke kryti (aktual.vyse) - pFislusenstvi 6 615
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (po ocenéni) - jistina 8 857376
Nesplacené pohled.z HU ke kryti (po ocenéni) - piislusenstvi 6 404
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E. VOLKSBANKCZ, A.S.

E1. ZAKLADNI UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma: Volksbank CZ, as.

Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1724/129, PSC 14000
IC: 25083325

Datum zalozeni: 11.10.1996

Datum vzniku: 31.10.1996

Doba trvani: na dobu neurcitou

Pravni rad, podle kterého byl Emitent zalozen

a kterym se fidi pfi své ¢innosti: pravni iad Ceské republiky (pfedevsim zakon o bankéch,
obchodni zékonik a predpisy upravujici plisobenf na
bankovnim a kapitalovém trhu)

Pravni predpis, podle kterého byl Emitent zalozen: zdkon ¢. 513/1991 Sb. a zakon ¢. 21/1992 Sb.

Pravni forma: akciova spole¢nost
Rejsttikovy soud: Méstsky soud v Praze
Cislo zapisu u rejstiikového soudu: oddil B, vloZzka 4353

Pfedmétem podnikanf jsou zejména tyto bankovni obchody a finan¢ni sluzby:
1. Pfijem vkladd od vefejnosti

2. Poskytovani uverl

3. Investovani do cennych papird na viastni Gcet

4. Finan¢ni prondjem (leasing)

5. Platebni styk a zdctovani

6. Viydavani a sprava platebnich prostredkd

7. Poskytovani zaruk

8. Otviranf akreditivi

9. Obstaravani inkasa

10. Poskytovan( investicnich sluzeb

11. Finan&ni makléfstvi

12. Wkon funkce depozitare

13. Sménérenska c¢innost (nakup devizovych prostiedkd)

14. Poskytovani bankovnich informaci

15. Obchody na vlastni Uc¢et nebo na Ucet klienta

- spenéznimi prostfedky v cizi méné

- s penézi ocenitelnymi pravy a zavazky od nich odvozenymi
- sezlatem

16. Prondjem bezpecnostnich schranek

17. Cinnosti, které pfimo souvisejf s ¢innostmi zde uvedenymi

Pfedmét podnikanf je stanoven ve Stanovach Emitenta v souladu s ustanovenimi § 1 odst. 1 pism. a), b) a § 1 odst. 3
pism. a) - o) zdkona ¢ 21/1992 Sh., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpisl, a to v rozsahu uvedeném v bankovni
licenci, vydané Ceskou narodni bankou dne 24.5.2004 ¢j. 2004/1742/520. Stanovy a vyro¢ni zpravy Emitenta jsou
k dispozici k nahlédnuti v sidle spole¢nosti Volksbank CZ, a.s., Na Pankraci 1724/129, Praha 4,, PSC 14000

Kontakt:

Oddélenf Marketing & Communication: Zibfid Petr
Tel: +420 543 525 208

E-mail: Zibrid Petr@volksbank.cz

Vyro¢ni zpravy v elektronické podobé jsou k dispozici také na internetovych strankach Emitenta: www.volksbank.cz
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E2. DALSI INFORMACE O EMITENTOVI

1. Zakladni kapital

Ke dni 5.1.2010 zakladni kapital Volksbank CZ, a.s., ¢inf 2.005.380.000,- K¢ a je pIné splacen. Je rozdélen do 308 561 ks
kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 5000, K& a 92 515 ks prioritnich akcii na jméno ve jmenovité
hodnoté 5 000,- K¢, viechny akcie maji podobu zaknihovanou.

2. Akcionafi

Struktura akcionarl s majetkovou Ucasti nad 5% ke dni 5.1.2010 je nésledujict:
Struktura akcionafa: Vyse podilu v %
Volksbank International AG, Viden 98,13

Volksbank International AG je 51% dcefiné spolecnost Osterreichische Volksbanken-AG. Minoritni podily, kazdy ve vysi
24,50 %, drzi némecka DZ BANK/ WGZ Bank a francouzska Banques Populaires Participations.

Osterreichische Volksbanken-AG (VBAG, Volksbank AG) byla zaloZzena v roce 1922 jako spolecenstvi Uvérovych
instituci a jejim vétSinovym vlastnikem je vice nez 60 samostatnych rakouskych Volksbank. Banka je ¢elnim institutem
jedné z nejvyznamneéjsich bankovnich skupin v Rakousku.

Volksbank International AG (VBI) - sidlici ve Vidni, Rakousko — nynf fidi UspéSnou a expanduijici sit ve stfedni a
vychodni Evropé, ktera sestava z téméf 600 pobocek v 9 zemich stfedni a vychodni Evropy. Dcefiné spolecnosti VBI se
nachdzeji na Slovensku, v Ceské republice, Madarsku, Slovinsku, Chorvatsku, Bosné a Hercegoving, Srbsku, Ukrajiné a
Rumunsku. Jejich bilan¢ni suma ¢ini 14,4 miliard EUR (Udaj k zafi 2009). Vice nez 5 500 zaméstnancl nabizi privatnim a
firemnim  klientdm celou $kdlu modernich bankovnich produktl a sluZzeb, pocet klientskych Gctl prevysuje
1,5 miliony.

Zadny z akcionaf nema podle Stanov spole¢nosti moznost ovliviiovat ¢innost Volksbank CZ, a.s. jinak nez vahou
svych hlast. Nikdo z ¢lend jejich organd nemél k vyse uvedenému datu vyznamnou majetkovou Ucast na Volksbank
CZ, as.

Volksbank CZ je ¢lenem koncernu VBAG (se sidlem Kolingasse 19, 1090 Viden, Rakousko, IC: FN 116476p) a ¢lenem
finan¢nf skupiny Volksbank International AG (se sidlem Leonard-Bernstein-StralSe 10, Saturn Tower, 1220 Viden,
Rakousko, IC: FN 161285i), do kterého déale patii:

Nazev: Sidlo: IC:

Volksbank International AG A-1220 Vienna,Saturn Tower, Leonard-Bernstein- FN 161285
Straf3e 10, Rakousko

Banka Volksbank d.d. Slovinsko Dunajska cesta 128a, 1000 Ljubljana, Slovinsko 12646700

Volksbank BH d.d. Bosna a Hercegovina Fra Andela szdoyma 1, BiHf 71000 Sarajevo, 1-22427
Bosna a Hercegovina

Voksbank d.d. Chorvatsko Varsavska 9, HR-10000 Zagreb, Chorvatsko 080126398

Magyarorszagi Volksbank Zrt. Madarsko 1088 Budapest, Rakoczi ut. 7, Madarsko 01-10-041720

Volksbank Romania S.A. Rumunsko M|ha'|' B.ravu 171, 5ector 2, RO-030233 Bukarest, J40/58/2000
Rumanien

Volksbank Slovensko Viysokd 9, 810 00 Bratislava, Slovensko 17321123

Volksbank a.d. Srbsko Bulevar Mihaila Pupina 165g, SCG-11070 Novi 07792247
Beograd, Srbsko

Volksbank CZ as. Na Pankraci 1724/129, Praha 4, PLZ 14000, CR 25083325

PJSC Volksbank Ukrajina 11 Grabovskogo St,, Lviv 79000, Ukrajina FN 19358632

Voksbank a.d. Banja Luka, Bosna a Jevrejska ulica, Poslovni centar 78000 Banja Luka, 1907883

Hercegovina

Bosna a Hercegovina
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Struktura koncernu je vyznacena v nasledujicim diagramu:

DZ BANK-Gruppe

Volksbanken-Holding
e.Gen. + Verbund

ERGO/VICTORIA-Gruppe

10 %

Magyarorszagi Volksbank
Rt., Ungarn

Volksbank Romania S.A.
Ruménien

Banka Volksbank d.d.,
Slowenien

Volksbank Slovensko, a.s.

Slowakei

58,2 %
. ,
25% \ Y
OVAG
DZ BANK AG 51 9%
(]
16,36 % #
814 % Volksbank International
WGZ BANK AG 8,14 %— AG
24,50 %
BP Participations
Volksbank BH d.d. < 9546% | | 9543% _w
Bosnien-Herzegowina S e
Volksbank CZ, a.s.
Tschechien ~ 9813% | 9905% ¥
Volebank dd < 9918% - - 9590% —»
V°';ibr":‘)’i‘:na-d- -« 9690% —| - 91%
PJSﬁlz/r:'i‘;Zba”k <« 9991% — L 99.06% —»

3. Dluhopisy vydané Emitentem

NiZe uvedena tabulka obsahuje pfehled vydanych a nesplacenych dluhopist a hypotecnich zastavnich listd

Volksbank a.d. Banja Luka
Banja Luka

Volksbank CZ,a.s.
ISIN Datum emise Datum Objem Trh Podoba
splatnosti

(CZ0002000599 18.10.2005 18.10.2010 500 mil. K& neverejny Zaknihovana
(70002000813 26.6.2006 26.6.2011 500 mil. K& nevefejny Zaknihovana
CZ0002001159 25.9.2007 259.2012 700 mil. K& BCPP Zaknihovana
CZ0002001688 18.12.2007 18.12.2017 800 mil. K& nevefejny Zaknihovana
CZ0002002116 27.10.2009 27.10.2014 500 mil. K& neverejny Zaknihovana
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E3. UDAJE O CINNOSTI EMITENTA

1. Souhrn nejvyznamnéjsich produktu:

Vzhledem k tomu, Ze Volksbank CZ, as. nabizi celou fadu produktd a sluzeb, uvaddime niZze pouze vycet téch
nejvyznamnéjsich produktd.

Produkty pro fyzické osoby

Aktivni obchody:

Spotfebitelské Gvéry

Hypotelni Gvéry

Americké hypotéky

Kontokorentni Gvéry

Pasivni obchody:

BéZné Ucty a balicky sluZzeb na bazi bézného uctu
Sporici/Vkladové produkty

Ostatni:

Internet Banking

Platebnf karty

Tuzemsky a zahrani¢ni platebnf styk

Sekové a sménarenské sluzby

Zprostredkovani ndkupu a prodeje cennych papirt
Pojistovaci produkty

Penzijni pfipojisténi

Stavebni sporenf

Produkty pro pravnické osoby
Aktivni obchody:

Kontokorentni Uvéry

Investi¢ni Gvéry

Municipalni Gvéry

Revolvingové uvery

Financovani pohledavek
Financovani nemovitosti
Developerské financovani
Financovani zemédélstvi
Financovani bytovych druZstev
Bankovni zéruky

Pasivni obchody:

Bézné Ucty a balicky sluzeb na bazi bézného uctu
Sporici/Vkladové produkty
Ostatni:

Internet Banking

Homebanking

Dokumentarni platby

Platebnf karty

Tuzemsky a zahrani¢ni platebni styk
Sekové a sméndrenské sluzby
Cash-pooling

Investi¢ni bankovnictvi

2. Obchodni sit Volksbank CZ, a.s.

Volksbank CZ, as. k 5.1.2010 disponuje 25 pobockami a to v méstech: Brno, Ceské Budéjovice, Hradec Kralové, Jihlava,
Kaplice, Liberec, Olomouc, Ostrava, Plzen, Praha, Zlin, Znojmo. V nékterych z vyse uvedenych mést je umisténo i vice
pobocek.
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3. Trzby za posledni tcetni obdobi

Udaje jsou v milionech K¢ 2007 30.6.2008 30.9.2008 2008 30.6.2009 30.9.2009
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 1476 1045 1663 2333 1093 1589
Vynosy z poplatkd a provizi 399 217 323 437 195 303
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 56 19 27 35 12 -3
Ostatni provozni vynosy 7 5 7 14 2 3
Rozpudténi opravnych polozek a rezerv k 83 204 237 244 271 296

pohleddvkdm a zadrukdm, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek

Vynosy celkem 2021 1490 2257 3063 1573 2188

V prdbéhu poslednich Ucetnich obdobi nedoslo k zadnym mimofddnym skutecnostem a udalostem, které by
vyznamné ovlivnily Udaje o ¢innosti Emitenta. Taktéz nedoslo k zddné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta
od posledni zvefejnéné ovérené Ucetni zavérky k 31.12.2008.

Emitent nenf zavisly na patentech, licencich, prdmyslovych, obchodnich nebo finan¢nich smlouvéch, které by mély
zasadni vliv na podnikatelskou ¢innost nebo ziskovost Emitenta. Emitent neuzaviel zadné smlouvy, vyjma smluv
uzavienych v ramci béZzného podnikani, které by mohly vést ke vzniku zdvazku nebo ndroku kteréhokoliv ¢lena
finan¢ni skupiny emitenta, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plInit zavazky k drZiteldm cennych papir(
na zakladé emitovanych cennych papirC.

4. Udaje o hlavnich investicich uskuteénénych vbéiném ucetnim obdobi a pFedchazejicich uéetnich
obdobich véetné investic do cennych papirti jinych Emitentt

Udaje jsou v milionech K&

Druh investice 2007 30.6.2008 30.9.2008 2008 30.6.2009 30.9.2009
Software 34 7 1 19 71 77
Stavebni investice a pozemky 7 2 3 5 11 11
Inventar 22 8 14 19 1 14
Pfistroje a zafizeni 65 5 10 17 4 7
Nedokoncené investice 22 11 20 55 3 5
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 150 33 58 115 100 114
Stav cennych papirt 31.12.2007 30.6.2008 30.9.2008  31.12.2008 30.6.2009 30.9.2009

Dluhopisy 1019 1046 974 347 841 1461

Akcie 167 163 167 171 31 31
Celkem 1186 1209 1141 518 872 1492

Stavebni investice byly vynalozeny na budovani pobockové sité Emitenta. Pofizené pfistroje a zafizeni byly zejména
pocitacova a daldi kancelafska a bankovni technika.

V soucasnosti Emitent uskutechuje investice do daldtho rozsiteni pobockové sité. Investice do dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku uskutecriuje Emitent z vlastnich zdroja.

5. Udaje o soudnich, spravnich nebo rozhodgéich Fizenich vedenych za obdobi piedeslych 12 mésict, ktera
méla nebo mohou mit vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo finan¢ni skupiny
Emitenta

Emitent neeviduje Zadné soudni, spravni nebo rozhoddi fizeni vedené za obdobi predeslych 12 mésicl, které mélo
nebo by mohlo mit vyznamny vliv na finanénf situaci &i ziskovost Emitenta ¢i finanéni skupiny Emitenta.
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E4. VYBRANE FINANCNI UKAZATELE

Ucetni zavérky zpracované v souladu s mezindrodnimi standardy, véetné vykazu cash flow, za rok 2008 a 2007 jsou k
nahlédnuti na internetovych strankdch a vsidle Emitenta. V Zakladni prospektu jsou zafazeny formou odkazu
v seznamu pouzitych definic, pojm, zkratek a odkazd. Obdobné plati i pro ¢tvrtletnf a pololetni Udaje uvedené i za
rok 2009.

1. Vykaz zisku a ztraty za posledni obdobi

udaje dle IFRS jsou v milionech K¢ 30.9.2009 30.6.2009 2008 30.9.2008 30.6.2008 2007
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 1589 1093 2333 1663 1045 1476
Néklady na uroky a podobné naklady -733 -523 -1 001 -675 -407 -507
Cisté arokové vynosy 856 570 1332 988 638 969
Vynosy z poplatkd a provizf 303 195 437 323 217 399
Naklady na poplatky a provize -42 -18 -54 -52 -36 -82
Cisté vynosy z poplatkii a provizi 261 177 383 271 181 317
Cisty zisk z obchodovani 10 17 35 27 19 56
Ztraty ze snizeni hodnoty Uveérd -269 -194 -460 -407 -83 -164
Rezervy 6 5 -13 -4 -2 0
Spravni naklady -636 -435 -825 -597 -401 =725
Ostatni provozni vynosy 4 2 14 8 5 7
Ostatni provozni naklady -20 -13 -23 -16 -10 -20
Provozni zisk 212 129 443 270 347 440
Zisk pred dani z pfijm( 212 129 443 270 347 440
Dan z pfjmd -70 -44 -104 -40 -74 -120
Cisty zisk za uéetni obdobi 142 85 339 230 273 320

2. Rozvaha za posledni obdobi

Udaje jsou v milionech K¢ 30.9.2009 30.6.2009 2008 30.9.2008 30.6.2008 2007
Pokladni hotovost a vklady u centralnich 2 468 4033 1220 834
bank 2 809 809
Pohledavky za bankami 6070 6199 4587 5837 3477 3707
Uvéry a plijcky klientdm 38363 38 866 39059 38374 35642 30161
Derivatové financni nastroje 75 83 342 294 328 160
Kapitalové nastroje k obchodovani 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry k obchodovani 324 391 144 264 287 260
Finan¢niinvestice drzené do splatnosti 401 450 204 711 759 759
Investicni cenné papiry:
- realizovatelné 766 31 171 167 163 167
Nehmotna aktiva 109 111 114 89 79 81
Pozemky, budovy a zafizenf 238 247 257 253 254 266
OdloZena danova pohledavka 17 17 17 30 31 31
Ostatnf aktiva 86 100 54 67 81 47
Pohledavka ze splatné dané 58 54 26 39 0 0
Aktiva celkem 48 975 50582 47 784 47 345 41935 36 448
Zavazky vici bankdm 10957 11594 14 409 14142 10 640 7416
Zavazky vUci klientdm 27225 28200 23458 22 880 20474 20538
Derivatové finan¢ni nastroje 87 78 111 215 342 154
Zavazky z emitovanych dluhovych CP 3781 3809 3697 3875 3819 3147
Ostatni zavazky 762 1035 537 803 1171 699
Rezervy 15 16 21 11 9 8
Finan¢ni zdvazky v RH vykézané do Z/Z 480 232 0 0 0 0
Splatna dan z pfijm 0 0 0 0 31 77
Podfizené zavazky 255 260 273 253 242 270
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Zavazky celkem 43562 45224 42506 42179 36728 32309
Z3akladni kapital 2005 2005 2005 2005 2005 1683
Emisni éZio 2695 2695 2695 2695 2694 2017
Zakonny rezervni fond 70 70 53 53 54 37
Kumulované zisky nevykazané ve vykazu

zisku a ztraty 3 5 10 7 4 4
Nerozdéleny zisk 640 583 515 406 450 398
Vlastni kapital celkem 5413 5358 5278 5166 5207 4139
Zavazky a vlastni kapital celkem 48975 50582 47784 47 345 41935 36 448

3. Pfehled o zménach vlastniho kapitalu za posledni obdobi

Zakladnf Emisni Rezervni Nerozdéleny Fondy Vlastnf ka-
udaje jsou v milionech K¢ kapital azio fondy zisk  zprecenéni  pitdl celkem
Zustatek k 31. prosinci 2006 1145 887 26 252 5 2315
Cisty zisk U¢etni obdobi 320 320
Dividendy -163 -163
Prevody do fondd 11 -11 0
Emise akcif 538 1130 1668
Ostatni zmény -1 -1
Zustatek k 31. prosinci 2007 1683 2017 37 398 4 4139
Cisty zisk Ucetni obdobf 339 339
Dividendy -206 -206
Prevody do fondU 16 -16 0
Emise akcif 322 678 1000
Ostatni zmény 6 6
Zustatek k 31. prosinci 2008 2005 2695 53 515 10 5278
Cisty zisk U¢etni obdobf 142 142
Dividendy
Prevody do fondd 17 -17 0
Emise akcif
Ostatni zmény -7 -7
Zustatek k 30. zari 2009 2005 2695 70 640 3 5413

4, Prehled o finan¢nich tocich za posledni obdobi

Udaje jsou v milionech K& 2008 2007
Zisk pred zdanénim 443 440
Upravy:
Ztrdty ze snizeni hodnoty Uver( 448 149
Rezervy 13 0
Odpisy budov a zafizenf 84 69
Zména kumulovanych ziskd nevykdzanych ve vykazu zisku a ztraty 6 -1
(Zvyseni) / snizeni provoznich aktiv:
Pohledavky za bankami, terminové, splatné nad 3 mésice 0 303
Finan¢ni aktiva oceriovana redlnou hodnotou proti Uc¢tdm nakladd nebo -66 -78
vynosU
Uvéry a ptjcky 9346 -9290
Ostatnfi aktiva -19 -1
Néklady a pfijmy pfistich obdobf 11 17

Zvyseni / (snizeni) provoznich zavazki:
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Zavazky vci bankam, terminové 7828 2513
Finan¢nf zavazky vykazované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty -43 130
Zavazky vci klientdim 2920 5706
Smeénky a depozitni certi kdty 62 46
Ostatnf zédvazky -139 -40
Vynosy a vydaje pfistich obdobf -23 2
Cisté penézni toky z provozni &innosti pfed zdanénim 2179 -35
Cista placena dan z pijmd -192 -115
Cisté penézni toky z provozni &innosti 1987 -150
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti

Nakup investi¢nich cennych papird 0 -898
Prodej a splatnost investi¢nich cennych papirl 551 0
Nakup budov a zafizeni 109 142
Prodej budov a zaffzenf 0 1
Cisté penézni toky z investié¢ni ¢innosti 442 -1 039
Penézni toky z financovani

Emise dluhopist 488 1091
Emise akcii 1000 1668
SniZenf pfijatych Gver( 3 8
Vyplacené dividendy -206 -163
Cisté penézni toky z financovani 1285 2588
Cisté zvyseni penéznich prostfedki a penéznich ekvivalentu 3714 1399
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na zacatku roku 2762 1363
Cisty narist / (snizeni) penéznich prostredki a penéznich 3714 1399
ekvivalentt

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na konci roku 6476 2762

Prezkoumani a ovéfeni Ucetnich zévérek Volksbank CZ a.s. za roky 2006 a 2007 provedla spole¢nost:
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

Cislo osvédeent: 021

Datum zapisu do seznamu KA CR:  13.5.1993

Sidlo: Katefinska 40/466, Praha 2, 120 00
ICO: 407 65 521

Spole¢nici: Ing. Sobotnik — ¢ osv. 0113
Ing. Macurova Cadanové - ¢. osv. 0053
Ing. Kfiz — ¢ osv. 1140,
Jednatelé: Ing. Sobotnik — ¢ osv. 0113
Ing. Macurova Cadanové - ¢. osv. 0053
Telefon: 251151111 internet: WWW.pwc.com
Vyroky k Ucetni zavérce: bez vyhrad

Pfezkoumani a ovéreni Ucetni zavérky Volksbank CZ a.s. za rok 2008 provedla spole¢nost:
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Cislo osvédeent: 071

Datum zépisu do seznamu KA CR: 4. 11.1993

Sidlo: Pobrezni 648/1a, Praha 8, 186 00
ICO: 49619 187

Spole¢nici: Ing. Dostélek
KPMG Ceské republika, s.r.o.
Jednatelé: Ing. Dostalek

Ing. Hora
Telefon: 222123111 internet: www.kpmg.cz
Viyroky k Ucetni zévérce: bez vyhrad
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E5. ORGANY SPOLECNOSTI

Orgény spolecnosti jsou valnad hromada akcionail jako nejvy3si organ, pfedstavenstvo, dozoréi rada a vybor pro audit.
Ustanoveni, sloZzeni a pravomoc téchto orgdnd vymezuji stanovy a obchodni zékonik.

Emitent prohlasuje, Zze neexistuji zadné stiety zajmU mezi povinnostmi osob ve spravnich, fidicich a dozorcich
orgdnech Emitenta a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

Nize uvedena persondlni skladba organl spole¢nosti Volksbank CZ, as. je platnd k 5.1.2010.

1. Valna hromada

Valnd hromada je nejvyssim orgdnem Emitenta. Do pUsobnosti valné hromady ndlezi rozhodnuti o otazkach, které
zakony nebo stanovy Emitenta (§ 13) zahrnuji do pdsobnosti valné hromady. Valnd hromada se kona nejméné jednou
za rok. Pfedstavenstvo je povinno svolavat fadnou valnou hromadu kazdoro¢né, nejpozdéji 6 mésicl po skonceni
kalendarniho roku, pokud platné pravni predpisy nestanovuji lhatu kratsi.

2. Predstavenstvo
Pfedstavenstvo je statutarnim orgdnem spolecnosti, jenz fidi jeji ¢innost a jedna jejim jménem.

Do pusobnosti predstavenstva patfi viechny zaleZitosti, které nejsou stanovami nebo zdkonem vyhrazeny valné
hromadé. O vsech jednénich a hlasovani predstavenstva se pofizuje zapis, ktery se archivuje po celou dobu trvani
spole¢nosti.

Funkéni obdobi ¢lenl predstavenstva je a trvad od zvoleni do ukoncenf ¢tvrté valné hromady, kterd rozhodovala o
ro¢ni Ucetni zavérce za Ctvrty obchodni rok, nasledujici po volbé. Obchodni rok, ve kterém probéhla volba
predstavenstva neni do této |h(ty zapocitdvan. Dozor¢i rada mlze rozhodnout o kratsim funkcnim obdobi.
Znovuzvoleni je pfipustné. V pribéhu funkéniho obdobi mize dozorc¢i rada jednotlivé cleny predstavenstva
odvolavat. Pfi pred¢asném ukonceni funkéniho obdobi se musi provést nahradni volba. Pfedstavenstvo se k 5.1.2010
sklada ze ctyf ¢lenU. Pfedsedu predstavenstva voli na ndvrh dozor¢i rady jeho ¢lenové.

Clenové predstavenstva jsou zaroven vrcholovym managementem.

Clenové predstavenstva:

Johann LURF

pfedseda pfedstavenstva

Datum narozeni: 11.08.1958

Bydlisté: Brno, Adamcova 1209/7, PSC 635 00

Vzdélant: SS

Datum nastupu do funkce: 10.12. 1996

Praxe/ZkuSenosti: bankovni praxe - 34 let, praxe ve vedouci pozici - 23 let
Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: Nenf ¢lenem organd jinych spolecnosti.

Ing. Libor HOLUB

¢len predstavenstva

Datum narozeni: 22.05.1964

Bydlisté: Kozlov 154, okres Jihlava, PSC 588 21

Vzdelani: VS

Datum nastupu do funkce: 26.11.2008

Praxe/Zkusenosti: bankovni praxe - 8 let, praxe ve vedouci pozici - 15 let
Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: Nenf ¢lenem organd jinych spolecnosti.

Frank GUTHAN

Clen predstavenstva

Datum narozeni: 13.8.1964

Bydlisté: Berlin, Nestorstrasse 3, 10711, Spolkova republika Némecko

Vzdelani: VS

Datum nastupu do funkce: 1. 3.2009

Praxe/Zkusenosti: bankovni praxe - 17 let, praxe ve vedouci pozici - 15 let
Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: Nenf ¢lenem organd jinych spolecnosti.
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Gernot DAUMANN

¢len predstavenstva

Datum narozent: 4.7.1960

Bydlisté: Maisach, Ot Malchin, Hufschmiedstrasse 22, 82216, Spolkova republika Némecko
Vzdelanf: SS

Datum nastupu do funkce: 1.2.2009

Praxe/Zkusenosti: bankovni praxe - 21 let, praxe ve vedouci pozici - 21 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: Nenf ¢lenem organd jinych spole¢nosti.

3. Prokura

Prokuristé jednaji a podepisuji jménem spole¢nosti oba spolecné nebo jeden s kterymkoliv ¢lenem predstavenstva
tim zplsobem, Ze k obchodnimu jménu spole¢nosti pfipoji dodatek oznalujici prokuru a svij podpis.

Ing. Mojmir Dvorak

Vedouci odboru Firemni klientela

Datum narozenf:12.05.1966

Bydlisté: Brno, Masarykova 2, okres Brno-mésto, PSC 602 00

Vzdeélani: VS

Datum nastupu do funkce: 2.4.2002

Praxe/Zkusenosti: bankovni praxe - 19 let, praxe ve vedouci pozici - 18 let

Ing. Petr Merta

Vedouci oddéleni Vefejny sektor

Datum narozentf: 23.06.1959

Bydlisté: Brno, Dolni Her$pice, Moravanské Lany 139/19, okres Brno-mésto, PSC 619 00
Vzdélant: VS

Datum nastupu do funkce: 6.10.1998

Praxe/ZkuSenosti: bankovni praxe - 27 let, praxe ve vedouci pozici - 20 let

4. Dozorci rada

Dozor¢i rada dohlizi na vykon pdsobnosti predstavenstva a uskute¢novani podnikatelské cinnosti spole¢nosti a
zastupuje zajmy akcionaili spole¢nosti v obdobf mezi kondnim valnych hromad.

Dozoréi rada ma celkem $est ¢lentl. Clenové dozore rady se voli, pokud valnd hromada nerozhodne jinak, na dobu do
ukoncent treti valné hromady, kterd rozhodovala o rocni Ucetni zavérce za tieti obchodni rok, ndsledujici po volbé.
Obchodni rok, ve kterém probéhla volba dozor¢i rady neni do této Ihity zapocitadvan. Pokud v pribéhu funkéniho
obdobf klesne pocet ¢lenl dozor¢i rady, je dozor¢i rada opravnéna podle zdkonem stanovenych podminek ( § 200
odst. 3 a § 194 odst. 2 obchodniho zékoniku) sama jmenovat nahradniho ¢lena do pfistiho zasedani valné hromady.
Z celkového poctu ¢lent dozor¢i rady jsou voleny dvé tretiny ¢lent ze zastupcl akcionafll valnou hromadou a jednu
tretinu ¢lenl voli zaméstnanci spole¢nosti.

Clenové dozor¢irady k 5.1.2010:

PREDSEDA

Dr. Friedhelm BOSCHERT

Datum narozeni: 04.09.1959

Bydlisté: Martinstrasse 143, A-3400 Klosterneuburg, Rakousko

Vzdeélani: VS

Datum nastupu do funkce: 6.12.2004

Praxe/Zkusenosti: bankovni praxe — 22 let, praxe ve vedouci pozici — 15 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: Volksbank International AG, Rakousko: pfedseda predstavenstva; Volksbank BH
d.d, Bosna a Hercegovina: pfedseda dozor¢f rady; VB-Holding AG, Rakousko: ¢len dozorci rady; Volksbank-Invest
GmbH, Rakousko: ¢len dozor¢i rady; IK Investmentbank AG, Rakousko: ¢len dozor¢i rady; Vienna Economic Forum,
Rakousko: ¢len pfedstavenstva

MISTOPREDSEDA
Dr. Engelbert BRAMERDORFER
Datum narozeni: 14.03.1971
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Bydlisté: Vogtgasse 12/5/24, A-1140 Wien, Rakousko

Vzdelani: VS

Datum nastupu do funkce: 30.5.2005

Praxe/Zkusenosti: bankovni praxe — 12 let, praxe ve vedouci pozici - 9 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: Magyarorszagi Volksbank Rt, Madarsko: mistopfedseda dozoréi rady;
Volksbank BH d.d., Bosna a Hercegovina: mistopfedseda dozorci rady; Volklsbank., Ukrajina: ¢len pfedstavenstva

CLENOVE DOZORCIi RADY

Gabriele UGOLINI

Datum narozeni: 25.05.1954

Bydlisté: via delle Suore 94, 41 100 Modena, Italska republika

Vzdelani: VS

Datum nastupu do funkce: 25.5.2004

Praxe/Zkusenosti: bankovni praxe — 36 let, praxe ve vedouci pozici — 24 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: Volksbank BH d.d., Bosna a Hercegovina: ¢len dozor¢i rady

Mag. Peter SZENKUROK

Datum narozeni: 28.04.1966

Bydlisté: 7021 Baumgarten, Sonnengasse 6, Rakousko

Vzdelani: VS

Datum nastupu do funkce: 24.4.2008

Praxe/ZkuSenosti: bankovni praxe — 15 let, praxe ve vedouci pozici -9 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: : Volksbank BH d.d., Bosna a Hercegovina: ¢len dozor¢i rady

Ing. Igor DOBRICKY

Datum narozeni: 8. 3.1972

Bydlisté: Nadacni 3,621 00 Brno

Vzdelant: VS

Datum nastupu do funkce: 25.6.2009

Praxe/ZkuSenosti: bankovni praxe — 12 let, praxe ve vedouci pozici - 5 let
Neni ¢lenem organ( jinych spole¢nosti

Po ochodu Ing. Miroslava Jandy bude dalsi ¢len dozor¢i rady doplnén pocatkem roku 2010.

5. Vybor pro audit

Vybor pro audit sleduje postup sestavovani a auditovani Ucetni zaveérky a plnf ukoly v dalsich oblastech, které stanovy
nebo pfislusné pravni pfedpisy svéfuji pravomoci a odpoveédnosti vyboru pro audit. Vybor pro audit se skldda ze tff
¢lend, které voli valnd hromada. Clenem vyboru pro audit mGze byt jen fyzickd osoba, kterd nesmfi byt souc¢asné
¢lenem predstavenstva, prokuristou, osobou opravnénou jednat jménem spole¢nosti podle zapisu v obchodnim
rejstifku. Clenové vyboru pro audit se voli, pokud valnd hromada nerozhodne jinak, na dobu do ukoncen tieti valné
hromady, kterd rozhodovala o ro¢ni Ucetni zévérce za tfeti obchodni rok, nasledujici po volbé. Obchodni rok, ve
kterém probéhla volba dozor¢i rady neni do této |hity zapocitavan. Valnd hromada je opravnéna schvalit jednaci fad
vyboru pro audit.

Clenové vyboru pro audit k 5.1.2010:

Dr. Friedhelm BOSCHERT

Datum narozeni: 04.09.1959

Bydlisté: Martinstrasse 143, A-3400 Klosterneuburg, Rakousko

Vzdelani: VS

Datum nastupu do funkce: 6.12.2004

Praxe/Zkusenosti: bankovni praxe — 22 let, praxe ve vedouci pozici — 15 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: Volksbank International AG, Rakousko: pfedseda piedstavenstva; Volksbank BH
d.d., Bosna a Hercegovina: pfedseda dozorci rady; VB-Holding AG, Rakousko: ¢len dozoréi rady; Volksbank-Invest
GmbH, Rakousko: ¢len dozorci rady; IK Investmentbank AG, Rakousko: ¢len dozor¢i rady; Vienna Economic Forum,
Rakousko: ¢len predstavenstva

Dr. Engelbert BRAMERDORFER
Datum narozeni: 14.03.1971
Bydlisté: Vogtgasse 12/5/24, A-1140 Wien, Rakousko
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Vzdelani: VS

Datum nastupu do funkce: 30.5.2005

Praxe/Zkusenosti: bankovni praxe — 12 let, praxe ve vedouci pozici - 9 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: Magyarorszagi Volksbank Rt, Madarsko: mistopfedseda dozoréi rady;
Volksbank BH d.d., Bosna a Hercegovina: mistopfedseda dozorci rady; Volklsbank., Ukrajina: ¢len pfedstavenstva

Mag. Peter SZENKUROK

Datum narozeni: 28.04.1966

Bydlisté: 7021 Baumgarten, Sonnengasse 6, Rakousko

Vzdelani: VS

Datum nastupu do funkce: 24.4.2008

Praxe/Zkusenosti: bankovni praxe — 15 let, praxe ve vedouci pozici -9 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: : Volksbank BH d.d., Bosna a Hercegovina: ¢len dozor¢i rady
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5. Organizacni struktura Volksbank CZ, a.s.
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E6. UDAJE O VYVOJI CINNOSTI EMITENTA

1. Vyvoj ¢innosti Emitenta v poslednim obdobi

V uplynulém roce 2008 se Volksbank CZ, a.s. podafilo dosahnout velmi dobrych vysledk a navédzat na vynikajici vyvoj
z let minulych. Potvrdila tak svou stabilni pozici a vykonnost opfenou o dlouhodobou spolupraci s klienty.

Narlst zaznamenala banka ve viech kli¢ovych obchodnich ukazatelich. Vysledek z bézné ¢innosti pfed zdanénim
dosahl 443 mil. CZK, po zdanéni ¢ini zisk banky 339 mil. CZK, coz pfedstavuje 6% meziro¢ni nartst. Dalsim ddkazem
Uspésnosti uplynulého roku je vice nez 31% navyseni bilancni sumy, ktera ke konci roku dosahla 47,8 miliardy CZK. V
Uverové oblasti zaznamenala banka 30% nardst, rizika Uveérového portfolia byla pIné pokryta vytvofenymi opravnymi
polozkami a rezervami. | pfes sloZité trzni podminky v zavéru roku vzrostl objem klientskych vkladd o 15 % a byl
vysledkem intenzivniho zaméfeni na tuto oblast. Vyznamnym prvkem posilujicim stabilitu banky a potvrzenim zajmu
akcionard na dalsim rozvoji bylo zvyseni viastniho kapitalu, jehoZ celkova vyse dosahla na konci roku 5,3 miliardy CZK,
kapitadlova pfiméfenost dosahla témer 14 %.

V oblasti firemni klientely navazal rok 2008 dosazenymi vysledky na mimoradné Uspésny rok 2007. Podafilo se udrzet
tempo rdstu vynost a to nejenom diky ristu portfolia aktivnich obchodd, ale hlavné intenzivnim cross-sellingem v
oblasti cash managementu, coz se projevilo ve vyssim tempu rlstu bezrizikovych a poplatkovych vynost. Rast
obchodnich objemd a pfirdstek novych klientd se podafrilo realizovat hlavné v segmentu micro-firem a SME klientd,
které povazujeme za hnaci motor ekonomiky a pfirozeného partnera banky. K ispéchtim uplynulého roku se fadi také
posileni postaveni banky v segmentu vefejného sektoru a rozsifeni nabidky o novy depozitni produkt. To pfispélo k
rdstu objemu depozit obci a mést u Volksbank o 21 %. Retailové bankovnictvi Volksbank se v roce 2008 i nadale
intenzivné rozvijelo v oblasti Uvérd, predevsim hypote¢nim financovanim. Dalsi aktivity sméfovaly k ziskavani depozit
v souladu se strategif Volksbank zamérenou na zvyseni podilu primérnich zdrojd na financovanf aktivnich obchodu. S
velkym zdjmem se setkal novy depozitni produkt BéZny investi¢ni Ucet oznacovany klienty pro jeho marketingové
ztvarnéni také jako ,kralik”. Od jeho zavedeni v zafi dosahl na konci roku objem depozit na téchto Uctech 1,5 miliardy
CZK.

Pocet obchodnich mist Volksbank CZ vzrostl v roce 2008 z 54 na 57. Na osloveni Sirsiho okruhu klientl se banka
podilela nejen cilenou akvizi¢ni ¢innosti vyskolenych bankovnich poradct, ale i trvalou spolupraci s externimi
prodejnimi sitémi. Sirokd paleta prodejnich aktivit banky respektuje hlavni dlouhodoby cil, kterym je férovy piistup ke
klientdm a prehledna a srozumitelna nabidka sluzeb, charakterizovany sloganem ,Fair & Easy”. Do roku 2009 vstupuje
pfedstavenstvo Volksbank CZ posilené o dva nové cleny, kterymi se stali panové Gernot Daumann a Frank Guthan.
Volksbank timto krokem rozsifila docasné dvouclenné predstavenstvo na Ctyfi cleny.

Pololetni hospodafské vysledky Volksbank CZ v roce 2009 jsou pozitivni a dokladaji, Ze Volksbank CZ je Uspésnou
bankou i v obdobf nepfiznivého vyvoje ekonomiky. V meziro¢ni porovnani doslo k navyseni bilan¢ni sumy o 21 %, jeji
vyse na konci pololeti 2009 presdhla 50 miliard Ke.

Volksbank CZ generovala v pololeti ¢isty zisk v hodnoté 84,6 milionu korun. Zpomaleni dynamiky tvorby zisku je
dlsledkem vyraznych zmeén trznich podminek doprovézenych oslabenim ekonomické aktivity. Vynosy z Urokd
doséahly 569,9 milionl K¢ a vynosy z poplatkl a provizi prevysily 176 miliond K¢.

2. Konkurenc¢ni prostredi

Zdroj: Metodika a reporty CNB, TOPfinance — special mési¢niku Bankovnictvi a tydeniku Ekonom. Emitent prohlasuje, ze veskeré jim uvedené
informace jsou z téchto zdrojd presné reprodukovany.

Vrcholici finan¢nfi turbulence pfinesly v roce 2008 v fadé ekonomik svéta pomérné dramatické udalosti. Zejména pad
americké investi¢ni banky Lehman Brothers loni v zafi vyrazné zvysil vzajemnou nedlvéru na mezibankovnich trzich
po celém svété. Ve snaze uklidnit situaci zacaly centralni banky v mnoha zemich svéta postupné do svého arzendlu
zafazovat nové, nestandardni nastroje. V nékterych zemich se rovnéz objevily prvni zndmky nezvykle rychlé a hluboké
recese. Sveétova financni krize se tak ceského bankovniho sektoru pfimo pfilis silné nedotkla. Rizikem pro nasledujici
obdobf je viak nepiimy vliv skrze recesi, kterou krize vyvolala. Rostouci pocet insolventnich firem a domdacnosti totiz
vede k nadrUstu nesplacenych uvérd. Jisté zndmky pripravy bank i jejich klientl na tuto situaci bylo mozné sledovat uz
v roce 2008, kdyz rdst uvért v CR zpomalil ke konci roku na 16,4 %. Podil nesplacenych Gverd na celkovych Gvérech
koncem roku 2008 ¢inil 3,3 %, coZ je o 0,6 procentniho bodu vice nez o rok dfive; stale v3ak jde o relativné nizké
hodnoty. Progndza CNB s jistym poklesem cCeské ekonomiky pocitd, mélo by viak jit pouze o prechodny efekt
plynouci zejména ze snizené zahrani¢ni poptavky, ktera je pro velmi otevienou ceskou ekonomiku klicovym faktorem.
Celkoveé Ize Fici, Ze finan¢nf krize zastihla ¢esky finan¢ni sektor v pomérné dobré kondici. Po odeznéni recese v zemich
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nasich hlavnich obchodnich sousedd — snad uz v roce 2010 — by se ¢eskd ekonomika i jeji ,financni pater” mély vratit
k pfedchozimu zdravému a stabilnimu rdstu.

Finan¢ni instituce nasledovaly v roce 2008 vyvoj ekonomiky jako celku (rlst HDP o 3,2 %; pokles nezaméstnanosti na
pramérnych 4,4 %; mira inflace 6,3 %). Ve vSech nejdulezitéjsich ¢astech finan¢niho trhu doslo v lofském roce
k mirnému nérlstu objemu spravovanych aktiv a dobrému hospodarskému vysledku. Objem aktiv bankovniho
sektoru vzrostl loni na 4 bil. K& Banky jako celek dosahly ¢istého zisku ve wvysi 456 mld. K& Bankovni sektor
zaznamenal v mezirocnim srovnani mirny nardst objemu vkladl o 5 % (na 2 554 mid. K&) a narlst poskytnutych uveérd
0 11% (na 2473 mld. K¢).

V prébéhu roku 2008 doslo k citelnému ochlazeni svétové ekonomiky a progndzy pro rok 2009 pocitaji s absolutnim
propadem globdlni ekonomické aktivity. V roce 2010 by mélo dojit k zastaveni tohoto propadu a svétova ekonomika
by méla zacit pozvolna ozivovat. Pokracujici nedlvéra ve stabilitu finan¢nich systémU v nékterych zemich a dosavadni
nizkd Ucinnost makroekonomickych politik zvy3uji miru nejistoty ohledné horizontu a rozsahu oziveni globalniho
hospodaiského rlstu. Z hlediska domaci ekonomiky je Spatnou zpravou necekané silna recese v Némecku a propad
ekonomik stfednf a vychodni Evropy. Obdobi nasledujicich dvou let Ize z tohoto dlvodu oznacit za obdobf vyjimecné
silnych rizik.

Ve 2. Ctvrtleti 2009 pokles| podle pfedbézného odhadu hruby domaci produkt proti stejnému obdobi loriského roku
04,9 % (v redlném vyjadieni a po ocisténi o sezénni vlivy a nestejny pocet pracovnich dni). PfestoZe jde o historicky
nejvyssi Ctvrtletni mezirocni propad ceské ekonomiky, tak ve srovnani s 1. Ctvrtletim HDP o 0,3 % vzrostl. Tento
zdanlivy paradox prameni z vy3si srovnavaci zakladny v lofiském druhém nez v lorském prvnim ctvrtleti. Negativni
meziro¢ni vyvoj HDP byl ovlivnén pfedevsim vyraznym poklesem hrubé pridané hodnoty ve zpracovatelském
pramyslu, ktery se nadéle potykal s odbytovou krizi pfedevsim na zahrani¢nich trzich. Hruby domaci produkt v
zemich EU 27 klesl ve 2. ¢tvrtleti podle odhadu Eurostatu z 13. srpna mezirocné o 4,8 %, z toho v Eurozéné o 4,6 %. V
Madarsku se HDP snizil o 7,4 %, Némecku o 5,9 %, na Slovensku o 5,4 % a v Rakousku o 4,4 %. V porovnéni s 1.
Ctvrtletim byl sezonné ocistény HDP v EU 27 ve 2. Ctvrtleti nizsi 0 0,3 %, z toho v Eurozéné o 0,1 %.

Na zakladé téchto makroekonomickych udajl o¢ekdvame v pfistich mésicich zhorsujici se podminky na trhu. Pfesto
opatfeni Volksbank CZ realizovana v oblasti fizeni rizik, rozvoje perspektivnich obchodnich aktivit a kontroly
provoznich ndkladd v prvni poloviné roku vytvofila pfedpoklady pro dalsi pozitivni vyvoj hospodaiského vysledku
Volksbank CZ i ve druhé poloviné roku 2009.

Postaveni emitenta na trhu v hlavnich ¢innostech
Volksbank CZ Uspésné plsobi na ¢eském trhu jiz od roku 1993,

Z pohledu bilan&nf sumy za rok 2008 je na devatém misté z celkového poctu 37 bank. Tempem meziro¢niho rdstu
viak byla Sestou nejuspésnéjsi bankou. Dosahla desatého nejvysiho zisku a v tomto ohledu byla i na desdtém miste ze
vsech bank v meziro¢nim nardstu. Obdobnou pozici - desaté misto ze vsech bank -Volksbank CZ zaujima i ve vysi
aktiv a pasiv.

O stabilnf pozici banky v pololeti roku 2009 svédci také stald dlvéra klientl jejichZ pocet se zvysil o 10 %. Objem
klientskych vkladl meziro¢né vzrostl o0 32 % na 32 miliard korun. | pfes sloZité trzni podminky a obezfetné posuzovani
uvérového financovani zaznamenala banka narlst také v objemu poskytnutych Gvérd o 9 % na 39 miliard korun.
Kapitdlova pfimérenost Volksbank CZ dosahla hodnoty 15,07 % a patii k nejvyssim v ¢eském bankovnim sektoru. Ze
zisku roku 2008 nebyly vyplaceny dividendy a cely zisk tak déle posilil kapital banky.

Trh hypotecnich uvéria

V Ceské republice v soucasné dobé mohou poskytovat hypotecni Gvéry a vydavat hypotecni zastavni listy viechny
banky.

K'31.12. 2008 uzavfely banky pfes 416 tisic smluv o hypotec¢nim Uveru v celkovém objemu vice nez 830 mld. K¢. Vice
nez 65 % hypotecnich Uvérd ziskaly fyzické osoby. Primérnd vyse hypotecniho Gvéru ¢inila 1,99 mil. KE.

Vyvoj v prvni poloviné minulého roku ukdzal na to, Zze hypotecni trh v pfedchozim obdobf téhla nadstandardni vina
poptavky. S podzimem potom do Ceské republiky pfisly i prvni dopady svétové finanéni krize.

Podle ministerstva pro mistni rozvoj poklesl objem nové poskytnutych hypoték obc¢anim v roce 2008 o pétinu oproti
pfedchdzejicimu roku na 114 mld. K&, pocet novych smluv se mezirocné snizil 0 22,6 % na 64 497. | pfes 20% pokles
trhu byl rok 2008 z pohledu objemu poskytnutych hypoték druhym nejlepsim rokem v historii.
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V kryti emitovanych hypotecnich zastavnich listd hypote¢nimi Uvéry doslo ve Volksbank CZ, as. k 30.6.2009
mezirocné k narlstu objemu Uvérl slouzicich ke kryti 0 186 % z objemu 4,596 miliardy K¢ v pololeti 2008 na 8,5698
miliardy v pololeti 2008. Zavazky z dluhopist jsou kryty hypotecnimi Uvéry zvice jak 336 %. Zastavni hodnota
nemovitosti zajistujici tyto Uvéry je ve vysi 17,221 miliardy K¢, coZ vice jak 6 krat pokryvéd nade zavazky z emitovanych
dluhopist.

3. Obchodni ¢innost Emitenta

FIREMNI KLIENTELA

Rok 2008 navazuje z pohledu vysledk( divize Firemnf klientely na mimofadné uspésny rok 2007. Podafilo se udrzet
tempo rdstu provoznich vynost a to nejenom diky rlstu portfolia aktivnich obchodd, ale hlavné intenzivnim cross-
sellingem v oblasti cash managementu, coz se projevilo ve vy3sim tempu rlstu bezrizikovych a poplatkovych vynosu.
RUst obchodnich objem a pfirlstek novych klientd se podafilo realizovat hlavné v segmentu SME klientd s obratem
CZK 30 - 150 mil. Tento vysledek je pIné v souladu se strategii banky a cili stanovenymi pro rok 2008. Marketingové
aktivity a kampané mély za cil posilit pasivni stranu bilance portfolia Firemni klientely, aktivity v oblasti cash
managementu a zvysit intenzitu spoluprace firem skupiny Volksbank. Pro Ucely dvou hlavnich kampani byl pfipraven
depozitni produkt kombinujici atraktivni Uroceni a zachovani likvidity pro bézné podnikatelské potieby.

Jednim z predpokladd Uspésného rlistu a zvysovani spokojenosti klientl je dostatecny pocet kvalitniho obchodniho
persondlu. S ohledem na podporu expanze v regionech se podafilo navysit pocet obchodnikd ve viech regionech i
mimo Prahu a Brno. Timto byly spinény predpoklady pro stabilizaci a budouci expanzi obchodnich mist. V prlbéhu
konce roku 2008 doslo k revizi klientskych portfolil a redistribuci klientd mezi jednotlivymi obchodniky. Cilem byla
konsolidace portfolii v segmentech SME (klienti s obratem CZK 30 — 150 mil.) a COR (klienti s obratem CZK 150 mil. a
vice) tak, aby se zvysila servisni kapacita jednotlivych obchodnikl a do budoucna rostla jak kvalita, tak i rychlost
obsluhy klientl v pfislusnych segmentech.

V roce 2008 se projevily prvni zndmky nastupujici recese a krize na finan¢nich trzich, coZ zpUsobilo rdst Spatnych
uverd. Banka vsak byla schopna absorbovat tyto pfipady v rdmci vytvorenych rezerv. | pfes ocekavané zhorseni
ekonomického stavu podnikatelskych subjekt( je banka pfipravena Uvérovat stavajici klienty za odpovidajicich trznich
podminek a nadale podporovat podnikatelské aktivity svych dlouhodobych partnerd.

RETAILOVE BANKOVNICTVI

Hnacim motorem aktivit retailového bankovnictvi Volksbank v roce 2008 byla oblast Uvérd, pfedevsim financovani
bytovych potieb. Vlivem zménéné situace na financnich trzich v poloviné roku bylo nevyhnutelné, aby se banka v
daldich obdobich vice zaméfila na prodej produktl z oblasti depozit, spofeni a zabezpeceni na stafi. Diky rychlému
jednani spocivajicimu ve zméné zamérfeni prodeje, rozdéleni odpovédnosti a zavedeni novych produktl, se
Volksbank v oblasti retailového bankovnictvi podafilo docilit v uplynulém roce dobrych obchodnich vysledkd.
Vyznamnym Uspéchem uplynulého roku bylo 100% splnéni stanoveného cile pro prodej pojisténi partnerské
spole¢nosti Victoria-Volksbanken a narlist prodeje v oblasti stavebniho spofeni o 136 % oproti roku 2007. Diky
konzervativni strategii poradenstvi zaznamenala Volksbank Uspésny rok také v oblasti prodeje cennych papird.

V nastavajicim obdobi bude retailové bankovnictvi Volksbank soustfedéné na nové stanovené priority, kterymi jsou
depozitni produkty, garantované cenné papiry, pojistén a stavebni spofeni. Uspéchy dosazené v téchto prodejnich
oblastech rozhodujicim zplsobem pfispéji k dosazeni vytycenych cild, zvyseni klicového ukazatele RORWA (Return on
Risk Weighted Assets) a zlepseni poméru poskytnutych tvérovych a depozitnich produktd.

INTERNATIONAL DESK

Rok 2008 byl pro oddéleni International Desk rovnéz rokem UspéSnym. Navzdory signadllim globalniho zhorseni
ekonomické situace, i v tomto roce se potvrdil rostouci trend predchozich let, a to jak nardstem obsluhovanych
klientd, tak i dosazenymi vysledky. V porovnani s rokem 2007 pocet italskych, francouzskych a $panélskych klientd,
kteff si Volksbank vybrali za svého hlavniho partnera, vzrostl na téméf 1 700, coZ pfedstavuje meziro¢ni narlst o 8,5 %,
pficemZ provozni zisk oddéleni vzrostl pfiblizné o 18 %. Za zminku stoji i fakt, Ze zaméren( na klientsky segment SME
byl v roce 2008 hlavnim urcujicim faktorem rdstu.

Reorganizace oddéleni, kterd probéhla v roce 2007, splnila své ocekdvani z hlediska optimalizace efektivity a vylepseni
kvality poskytovanych sluzeb. Tyto dvé zminéné oblasti, které banka povazuje za klicové vzhledem k nadchazejici
nelehké dobé, budou jesté vice rozvijeny i v roce 2009. V roce 2008 doslo k posileni zaméstnaneckych fad oddélent,
které nyni ¢itaji 14 specialistd s odpovidajicim jazykovym a odbornym vybavenim. V cervenci 2008 byl ve spolupraci s
italskym partnerem Banca Popolare dell” Emilia Romagna zahajen novy projekt, ktery se zaméfuje na zintenzivnéni
oboustrannych vztah( a na vytvareni novych obchodnich pfileZitosti. Ty podporuje ro¢ni pfitomnost zastupce této
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banky pfimo v oddéleni International Desk. Nasi ital3ti klienti mohou profitovat z dal3i pfidané hodnoty, kterou je
dialog se sestou nejvétsi italskou bankovni skupinou pifmo na tzemi Ceské republiky.

FINANCOVANI NEMOVITOSTI

Volksbank i v roce 2008 Uspésné pokracovala ve financovani projektd vystavby novych rezidencnich Ctvrti, jako napf.
Nad Rokytkou v Praze 9 - VysoCanech. V roce 2008 byla UspéSné ukoncena prvni etapa projektu Zahrady Nad
Rokytkou tvofici 210 novych bytl. Rovnéz byla zahdjena vystavba dalsi etapy projektu Dvir Nad Rokytkou, kterd
zahrnuje 10 bytovych domU s celkem 284 byty, z kterych bylo ke konci roku 2008 vice neZ 70 % prodano. Dalsim
mimoradnym projektem financovanym bankou byl reziden¢ni projekt Na Vyhlidce v Praze 8 - Proseku. Prvni dvé
etapy projektu s témér 200 byty jsou jiz Uspésné ukonceny a v roce 2008 byla zahdjend posledni tieti etapa projektu s
dalsimi 43 byty. Tento projekt ziskal rovnéz 3. misto v kategorii Reziden¢ni projekty v soutézi Nejlepsi z realit ,Best of
Realty 2008". V soutézi Best of Realty 2008 ziskal ocenénf rovnéz projekt Steinova vila financovany Volksbank — projekt
obdrzel cenu ¢tenail medialnich partnerd.

VEREJNY SEKTOR

Rok 2008 se nesl ve znameni pokracujici restrukturalizace a posunu zaméreni ¢innosti oddéleni. Banka dale posilila své
postaveni v segmentu bytovych druzstev a spolecenstvi vlastnikd. Objem Gvérl, poskytnutych Volksbank CZ
predevsim k financovani revitalizace panelovych bytovych dom(, v rdmci dota¢niho programu PANEL a privatizace
bytového fondu se za rok 2008 zvysil o vice nez 53 %. Prostfedky deponované druZstvy a spolecenstvimi vlastnikd na
uctech vedenych u Volksbank vzrostly ve stejném obdobi o téméF 43 %. Uvérové angazovanost vici Gzemnim
samospravnym celkim se nepatrné sniZila v souladu s oc¢ekavanim, zatimco objem depozit obci a mést u Volksbank
vrostl za rok 2008 0 21 %.

Produktové nabidka banky pro subjekty vefejného sektoru byla v prvni poloviné roku 2008 vyznamné obohacena o
novy typ spoficiho Uc¢tu — Depozitni Ucet. Klienti vyuZili jeho vyhod a prodej se v druhé poloviné roku vyvijel pfiznivé.
Vzhledem k nardstajicimu objemu obchodu banky s vefejny sektorem a zvysujicimu se poctu klientl byl v roce 2008
Utvar banky, odpovédny za tento segment, personalné posilen a bylo otevieno nové pracovisté v Ostrave.

TREASURY / CENNE PAPIRY

Rok 2008 byl pro finan¢ni trhy rokem nejhlubsi financ¢ni krize od 30. let 20. stoleti. Na rozdil od vsech ptedchozich krizi
nevypukla tentokrat v rozvojovych zemich, ale v USA — nejvyspélejsi zemi vyspélé casti svéta. Nasledné se rozsifila do
celé sféry finan¢nich trhl. Diky prevazujicimu modelu klasického komer¢niho bankovnictvi zstal ¢esky bankovni
sektor v uplynulém roce stranou této krize. Cesky bankovni sektor disponuje dobrou likviditou a dostatkem kapitalu,
navic banky mély nizké expozice vici americkym aktiviim. V soucasné dobé je proto hlavni otdzkou dopad finanéni
krize na zpomalenf svétové ekonomiky. | pfes turbulence na finan¢nich trzich a naslednych problémech fady bank v
zahranic¢i znamenal pro Volksbank rok 2008 dalsi potvrzeni jeji pevné pozice v oblasti obchodovani na financnich a
kapitélovych trzich na ¢eském trhu.

Volksbank v roce 2008 pokracovala v Uspésné nastavené dlouhodobé strategii v prodeji investi¢nich nastrojd. Banka
nabizela svym klientdm zejména nastroje ménového a uUrokového zajisténi. Individuaini pfistup odbornikl Treasury,
zvySovani kvality a komplexnosti sluzeb a inovace nabizenych produktl tak bance dlouhodobé pfindsi zvysené
objemy transakci a spokojenost predevsim korporatnich klientd s poskytovanymi sluzbami.

| pfes zna¢ny propad a vysokou volatilitu finan¢nich trhd v roce 2008 Volksbank pokracovala ve zkvalitiovani
poskytovanych sluzeb a v rozsifovani nabidky investi¢nich nastrojl pro své klienty. Stejné jako vyvoj na financ¢nich
trzich se vyvijela poptévka po investi¢nich sluzbach a investi¢nich nastrojich. Banka na poptavku zejména
bezpecnych investic reagovala nabidkou novych emisi garantovanych certifikdtd a to zejména ve spolupraci s
ostatnimi spolec¢nostmi ze skupiny Volksbank. Volksbank uvedla na trh v roce 2008 sedm novych emisi
garantovanych certifikatd, které predstavovaly zéklad nabidky investi¢nich nastrojd pro stavajici i nové klienty.

PLATEBNI STYK

I v roce 2008 jsme zaznamenali narlst objemu realizovanych bezhotovostnich plateb oproti uplynulému roku. Pocet
tuzemskych plateb vzrostl v pfipadé doslych plateb o 13 % a u vyslych plateb o 12 % ve srovnani s rokem 2007.
Zahrani¢nich vyslych i doslych plateb bylo provedeno o 24 % vice nez v pfedchozim roce. Klienti zadavali své platebni
pfikazy pfevazné prostfednictvim — dnes jiz standardniho zplsobu komunikace s bankou — aplikaci elektronického
bankovnictvi. Podil tuzemskych elektronickych plateb veetné trvalych pfikazd a povolenych inkas ¢inil 93 % z
celkového poctu realizovanych plateb, v pfipadé zahrani¢nich elektronickych plateb veetné trvalych piikazd tvoril
podil 86 %.

SALES SUPPORT
Product Development
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Rok 2008 byl pro oddéleni Product Development Uspé&Snym rokem nejen z hlediska vyvoje novych produktd, ale i z
pohledu podpory prodeje a vylepseni internich procest zpracovani stavajicich produktd. Zatimco prvni polovina roku
2008 byla spiSe ve znamen( uvérovych obchodl, v druhé poloviné doslo k jasnému zamérfeni na depozitnf oblast.
Prvni mésice roku 2008 se v oblasti financovani soukromého sektoru odehrdvaly pfedeviim ve znameni hypotecnich
uvert. Doslo k rozsiteni produktové nabidky napf. o hypotéku pres internet, kterd zlevruje produkt klientovi a
soucasné sefi i nadklady bance. Prodej hypotec¢nich Uvérl byl rovnéZ podpofen marketingovou kampani na
refinancovani hypoték. V zavéru roku probéhla aktualizace produktové nabidky v oblasti kontokorentnich a
spotrebitelskych Uver pro fyzické osoby — obcany. Firemnf klientela byla oslovena vyhodnou Uvérovou nabidkou
prezentovanou jako ,Kontouver”. V prlibéhu roku 2008 byly rovnéz optimalizovany procesy poskytovani uvérovych
produktd pro podnikatelskou a firemni klientelu a to predevsim s dlirazem na tradi¢né konzervativni Gverovy pfistup
banky. Diky zavedeni nové Aktiv ptjcky na Volksbank SHOPech doslo ke zjednoduseni nabidky spotfebitelskych uvérd
na téchto prodejnich mistech a jejich prodej byl soucasné podporen marketingovou kampani Pdjcka pro lidi.

V druhé poloviné roku 2008 obohatila banka svou nabidku depozitnich produktd. Velky zéjem ze strany klientd
vyvolal Bézny investi¢ni Ucet, ktery je urcen ke zhodnoceni volnych finan¢nich prostfedkl retailové klientely. Pro
klientelu podnikajici ve zdravotnictvi byl pfipraven balicek sluzeb MEDI konto. Klientdm vefejného sektoru byl
nabidnut Depozitni bézny Ucet pro vefejny sektor. Spusténi vybranych produktl bylo opét podpofeno pomoci direct
marketingovych akcf.

Zacatkem roku 2008 pristoupila banka ke standardu Ceské bankovni asociace ¢ 19/2005 — Kodex chovani mezi
bankami a klienty a pravidla definovana timto kodexem se zacala pIné uplatovat s nastupem meésice listopadu.
Cilem tohoto kroku je dal3f zkvalithovani sluzeb nasim klientdm. | v roce 2008 se Uspésné rozvijela spoluprace s
partnerskymi spole¢nostmi, mezi které patii Ceskomoravskd stavebni spofitelna, as., s niz banka spolupracuje v
oblasti stavebniho spofent a v siti Volksbank SHOPU i v oblasti penzijniho pripojisteni (CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s.
a CSOB Penzijni fond Progres, a.s.), VICTORIA VOLKSBANKEN pojistovna, as., kterd pro klienty banky v roce 2008
pripravila jednorazové dichodové pojisténi vézané na index RAKETA GARANT, AXA penzijni fond, a.s. (penzijni
pfipojisténi) a VB Leasing CZ, spol. s r.o. Kromeé toho banka dale rozsifuje svoji spolupraci pfi refinancovani projektd
malych a stfednich podnikd s Evropskou investi¢ni bankou.

Externi prodejni sfté

Rok 2008 znamenal pro Volksbank CZ dalsi rozvoj spoluprace s externimi prodejnimi sitémi. Nasim cilem bylo
predevsim zkvalitnit portfolio nasich spolupracujicich partnerd a soucasné i vyhovet novym pozadavkdm v oblasti
prevence pranf Spinavych penéz. V nabidce externich partnerl pfevaZovaly produkty segmentu Retail, zejména pak
standardni hypotecni Gvéry a déle investi¢ni Gvéry pro malé firmy a podnikatele. Velky dlraz byl kladen pfedevsim na
refinancovani hypotec¢nich uverQ, ktery byl podpofen marketingovou kampani, a setkal se s vyraznym zajmem
externich partnerd i jejich klient. Stranou zajmu nezUstala ani oblast produktd pro bytové druzstva a spolecenstvi
vlastnikd, kterd jasné ukazala sv(j potencial k dalsimu ristu. Doslo k prohloubeni spoluprace s Ceskomoravskou
stavebni spofitelnou, a.s. (CMSS). Nové je mozné sjednat si Aktiv konto nebo Aktiv plijcku, tedy produkty nabizené v
réamci prodejni sité Volksbank SHOPU, také prostiednictvim finan¢nich poradct CMSS.

V druhé poloviné roku se aktivity bank zacaly presouvat z oblasti Uvérovych produktd do oblasti ziskavani novych
klientd a depozit prostfednictvim externich prodejnich sitl. Koncem roku byly uzavieny prvni smlouvy s timto
zamérenim. Véfime, Ze externi prodejni sité vyrazné pfispéji ke splnéni ndro¢nych ukoll roku 2009, stejné tak jako
pfispély ke spInénf Ukoll banky v roce pfedchazejicim.

Platebnf karty

V' uplynulém roce bylo pro banku maximalni prioritou dokonceni prechodu vsech typl platebnich karet na
bezpecnéjdi Cipovou technologii. Tuto vyzvu banka splnila na konci prvniho pololeti 2008. Celkovy pocet aktivnich
platebnich karet doséhl v roce 2008 bezmdla 30 000 kust. S narlistem poctu vydanych platebnich karet dochézelo
rovnez pribeézné ke zvysovani poctu a objemu zpracovanych transakci. Narlst poctu transakci kulminoval v prosinci
2008, kdy bylo Uspésné realizovano 86 000 transakci v celkovém objemu vice jak 230 milion korun. Béhem roku 2008
banka roziifila svoji sit bankomatl na celkovych 60 zafizeni. Bankomaty funguji na bdzi nejmodernégjsich
bezpec¢nostnich technologif. Diky spolupraci s CSOB majf klienti Volksbank za velmi vyhodnych podminek k dispozici
sit bankomatt ¢itajici vice nez 700 bankomatd.

Bance se rovnéZ podafilo optimalizovat procesy a IT systémy v oblasti platebnich karet, coz pfispélo pfedevsim k
rychlejsimu zpracovani transakci, vétsi transparentnosti pro klienty, i k jejich vétsi spokojenosti. Nase pozornost byla
prednostné zaméfena na bezpecnost karetnich transakci a pfipravu opatfeni zamezujici zneuzivani platebnich karet. V
roce 2008 se rovnéz podafilo dosdhnout planovaného zvyseni ziskovosti POS acquiringu.

Elektronické bankovnictvi
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Sluzby pfimého bankovnictvi byly v roce 2008 poskytovany klientdm prostfednictvim aplikaci Internet banking,
Phone banking, Homebanking a Multicash. Od zac¢atku roku 2008 banka zacala aktivné nabizet svym klientdm novy
produkt Phone banking, ktery byl implementovan jiz v pfedchozim roce. Béhem roku 2008 pak stoupl pocet klientl
vyuZivajicich Phone banking na cca 1 500. Nejvice vyuzivanym produktem z nabidky Volksbank v oblasti
elektronického bankovnictvi je stéle Internet banking, ktery ke konci roku 2008 pouzivalo témér 20 000 uzivateld, coz
predstavuje nardst o 30 % oproti pfedchozimu obdobi. V porovndni s ostatnimi aplikacemi je podil tohoto produktu
na celkovém poctu produktl elektronického bankovnictvi vice jak 82 9%, Homebanking a Multicash tvofi 11 % a
Phone banking 7 %. VWhodou produktl pfimého bankovnictvi pro klienty je pfedevsim vyrazna Uspora na poplatcich
za transakce a udetfeni ¢asu diky eliminaci osobnich navstév na pobockach banky.

4. Obchodni strategické cile Emitenta

Vize Volksbank CZ je definovand jako snaha byt klientsky orientovanou bankou poskytujici rychly, kvalitni a cenové
vyhodny servis.

Volksbank CZ se ve své nabidce sluzeb zaméfuje pfedevsim na obcany, podnikatele, Zivnostniky, svobodna povolan,
malé a stfedni podniky, stavebni developery, druZstevni, vefejny a zemédélsky sektor.

V oblasti retailového bankovnictvi klade Volksbank CZ velky dtraz na poskytovani kompletni produktové nabidky
pro fyzické osoby-obc¢any, Zivnostniky a svobodna povoldni a soucasné sméfuje své aktivity do rozvoje své prodejni
sité. Témito kroky podporenymi dalsim zkvalithovanim sluzeb a finan¢nim poradenstvim pro klienty usiluje Volksbank
CZ o rlst trzniho podilu v tomto segmentu.

Voblasti firemni klientely nabizi Volksbank CZ Sirokou paletu financ¢nich fedeni postavenou na individualnich
potfebach klienta a soucasné je pfipravena pruzné reagovat na nové pozadavky vzniklé v souvislosti s rozvojem jejich
podnikatelskych aktivit.

V oblasti financovdni bydleni a nemovitosti se Volksbank CZ zaméfuje na poskytovani hypotecnich Uvérd na
bydleni pro fyzické osoby, financovani developerskych projektd, financovani bytovych druZstev, financovani

komer¢nich nemovitosti (jisténych zastavou nemovitostf) pro malé a stfedni podniky a firemnf klientelu.

Obchodnf politika v oblasti aktivnich obchodU, a to pfedeviim hypotecnich Gvérl bude i nadale rozvijena v souladu
s tradi¢nim pfistupem ke klientim, coz znamena rozvijet se jako banka, kterd déva prednost bezpecnosti obchodu
pred rizikem. Tato politika byla promitnuta do zakladnich predpist banky a do podminek pro poskytovani Gverl. Za
jedno z klicovych kritéril povazuje Volksbank CZ schopnost klienta splacet Gvér (bonita klienta).
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F. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU, ZKRATEK A ODKAZU

Pro Ucely Zakladniho prospektu maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

"Burza cennych papirti Praha, a.s." nebo "BCPP" znamend burzu cennych papird s touto obchodni firmou se sidlem
Praha 1, Rybna 14, 1C: 47115629; Regulovany trh v CR, na kterém jsou nékteré HZL obchodovény.

oI

"Centralni depozitai cennych papirG" nebo "CDCP" znamené pravnickou osobu se sidlem - Praha 1, Rybné 14, PSC:
110 05, IC 25081489 - s hlavnim pfedmétem c¢innosti centralniho depozitafe a vypofadani burzovnich obchodd a
mimoburzovnich transakci s cennymi papiry.

"CNB" znamen4 Ceskou narodni banku a souc¢asné i dohled CNB, ktery je spravnim organem pro oblast kapitalového
trhu.

"CR" znamend Ceskou republiku.

"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy muze dojit k vydani Dluhopis( pfislusné emise prvému
nabyvateli.

"Den konecné splatnosti dluhopist' znamend kazdy den oznaceny jako takovy , jak uvedeno v ¢lanku C tohoto
Zakladniho prospektu.

"Den pifedcasné splatnosti dluhopisti' ma vyznam uvedeny v ¢lanku C tohoto Zakladniho prospektu.

o1l

"Den splatnosti dluhopis(i' znamena Den konecné splatnosti dluhopisd i Den predcasné splatnosti dluhopis.

"Den vyplaty" znamend kazdy Den vyplaty urokd, Den konecné splatnosti dluhopisti a Den predc¢asné splatnosti
dluhopist, jak uvedeno v ¢lanku C tohoto Zékladniho prospektu.

oI

"Den vyplaty urokl" znamena kazdy den oznaceny jako takovy, jak uvedeno v ¢&lanku C tohoto Zakladniho
prospektu.

"Diskontni sazba" znamena, ve vztahu k Dluhopisu svynosem na bazi diskontu, ktery neni drocen, Urokovou
sazbu stanovenou jako takovou v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek. Neni-li Diskontni sazba v pfislusném
Dopliku Emisnich podminek stanovena, pak plati, Ze je rovna Urokové sazbé, pfi které by se Diskontovana hodnota
Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise (tj. Urokova sazba, kterou je tfeba pouZit
ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopist k Datu emise, aby se
Diskontovand hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise). Pro
vylouceni pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného
Finan¢niho centra.

"Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bdézi diskontu, ktery neni Urocen,
jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopist ke dni,
ke kterému se Diskontovana hodnota pocita. V pfipadech, kdy jde o vypocet za obdobf krat3i jednoho roku, se tento
vypocet provadi na zaklade pfislusného Zlomku dnf.

"Dluhopisy" mé vyznam uvedeny v ¢lanku C tohoto Zakladniho prospektu.

"Emitent" znamené Volksbank CZ, a.s. se sidlem v Praze, Na Pankraci 1724/129,, PSC 140 00, IC 25 08 33 25.
"Emisni podminky" znamena tyto emisni podminky.

"EUR" ¢i "euro"’ znamena jednotnou ménu Evropské unie,

"Finanéni centrum" pro jednotlivou ménu znamend, pokud neni v pfislusném Doplhku Emisnich podminek
stanoveno jinak, misto, kde se prevazné kotuji Referencni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji
mezibankovnf platby v takové méné

"HU" znamend hypotéeni Gvér,

"HZL" znamena hypotécni zastavni list nebo hypotécni zastavni listy;

"IFRS" je zkratkou pro Mezinarodnf standardy Ucetniho vykaznictvf;

"Ke&" znamend korunu ¢eskou, zékonnou ménu Ceské republiky;

"Kryci blok" ma vyznam uvedeny v ¢lanku C a D tohoto Zakladniho prospektu.

"Kupony" ma vyznam uvedeny v ¢ldnku C tohoto Zakladniho prospektu.
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"Marze" znamend marzi nad Referencni sazbu vyjadrenou v procentech p.a. stanovenou v prislusném Doplnku
Emisnich podminek.

"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku C tohoto Zakladniho prospektu.

"Vlastnik Kupénu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku C tohoto Zakladniho prospektu.

"Obchodni zakonik" znamena zékon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zékonik, ve znéni pozdéjsich pfedpisy;
"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku C tohoto Zakladniho prospektu.

"Oznameni o pfedéasném splaceni’ ma vyznam uvedeny v ¢lanku C tohoto Zakladniho prospektu.
"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku C tohoto Zakladniho prospektu.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v Ceskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny
banky v Ceské republice a jsou provadéna vypofadani mezibankovnich obchod( v éeskych korunéch ¢i jiné zakonné
meéné Ceské republiky, (b) pro Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice a jsou provadéna vypofddani devizovych obchodl a kdy je zarover otevien pro vypofadani obchodd
systém TARGET a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné nez v Ceskych korundch nebo v EUR kterykoliv den,
kdy jsou otevieny banky a provadéna vypoiadani devizovych obchod(l v Ceské republice a v hlavnim Finan¢nim
centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

"Pfipad neplnéni zavazkd" ma vyznam uvedeny v ¢lanku C tohoto Zakladniho prospektu.

"Referencni sazba" znamend Udrokovou sazbu uvedenou jako takovou v pfislusném Dopliku Emisnich
podminek. Neni-li v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek Referenc¢ni sazba uvedena, plati, Ze v pfipadé
Dluhopisti s pohyblivym drokovym vynosem, jejichZz jmenovitd hodnota je denominovana v Ceskych korunach, je
Referencni sazbou sazba PRIBOR, v pfipadé Dluhopisd, jejichz jmenovitd hodnota je denominovédna v EUR je
Referen¢ni sazbou EURIBOR a v pfipadé Dluhopisl, jejichZz jmenovitd hodnota je denominovanda v méné jiné
nez  Ceskych korunach, je Referen¢ni sazbou sazba LIBOR stanovend pro ménu, v niz jsou denominovany
pfislusné Dluhopisy.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistm ;den, ktery o
jeden mésic predchazi pfislusnému Dni splatnosti dluhopist, pficemz vsak plati, ze pro Ucely zjisténi Rozhodného
dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopist neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu uroku" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim den, ktery o jeden mésic
predchazi pfislusnému Dni vyplaty Urokd, pficemz v3ak plati, ze pro Ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu trokd
se Den vyplaty droku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Schiize" znamend schizi Vlastnik( Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi.

ol

"Stredisko cennych papirQ" znamena pravnickou osobu zfizenou podle ustanoveni § 55 zdkona o cennych
papirech, se sidlem: Praha 1, Rybnd 14, PSC: 110 05, IC: 48112089; resp. jakéhokoliv jejiho pravniho néstupce nebo
jinou osobu opravnénou nebo povefenou vedenim evidence zaknihovanych cennych papird nebo jeji ¢asti
v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky (tim se rozumi zejména Centralni depozitai dle hlavy Il Zakona

256/2004 o podnikani na kapitalovém trhu)

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocinajici Datem emise (v¢etné) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty
urokd (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostiedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty urokd
(v€etné) a koncici dalSim nasledujicim Dnem vyplaty urokd (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti
dluhopist, pficemz v3ak plati Ze, neni-li stanoveno jinak, pak pro Ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi
se Den vyplaty Uroku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

'Zakladni prospekt" znamena tento Zékladni prospekt cenného papiru pfipraveny v souladu se Zdkonem o cennych
papirech.

"Zakon o cennych papirech’ znamena zékon ¢. 591/1992 Sb,, o cennych papirech, ve znéni pozdéjsich predpisu.
"Zakon o dluhopisech" znamené zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist.

"'Zakon o podnikani na kapitadlovém trhu" znamenad zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpisC.

"'Zavazky"' znamend jakékoli soucasné nebo budouci penézni zdvazky Emitenta z dluhopist nebo hypotécnich
zastavnich listd jim vydanych na tuzemském nebo zahrani¢nim trhu, které maji splatnost nejméné 12 mésica.
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"Zlomek dni" znamena pro Ucely vypoctu Uroku z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho roku:

je-li v pfislusném Dopliku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skutecny pocet
dni/Skute¢ny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je Urok stanovovan, a ¢isla
365 (nebo, v pfipadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néZ je Urok stanovovan spada do prestupného roku, pak souctu
(i) skute¢ného poctu dni v té Casti obdobi, za néz je Urok stanovovan, kterd spadd do prestupného roku,
vydéleného ¢islem 366 a (i) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néZ je uUrok stanovovan, kterd spada
do nepfestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

je-li v pfislusném Doplnku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena urokovéd konvence "Skute¢ny pocet
dni/365 nebo Act/365", podil skutecného poctu dni v obdobi, za néZ je Urok stanovovan a Cisla 365;

je-li v pfislusném Dopliku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/360" nebo "Act/360", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je irokovy vynos stanovovan, a ¢isla 360;

je-li v pfislusném Doplniku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena urokové konvence "30/360" nebo
"360/360", podil poc¢tu dni v obdobi, za néZ je Urok stanovovan, a &isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku
0 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicl po 30 dnech, pficemz ale v pfipadé, ze (i) posledni den obdobi, za néjz je
Urok stanovovan pfipada na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den
v mésici, nebude pocet dniv mésici, najehoz 31. den pfipadé posledni den obdobi, krdcen na 30 dnti nebo (i) je
poslednim dnem obdobi, za néjz je Urok stanovovan, Unor, nebude Unor prodluzovén na mésic o 30 dnech);

je-li v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence "30E/360" nebo
"BCK Standard 30E/360", podil poctu dni v obdobi, za néjz je uUrok stanovovan, a cisla 360 (kde pocet dni je
stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicl po 30 dnech a celé obdobi kalendafniho roku).

"Zadatel' ma vyznam uvedeny v ¢lanku C tohoto Zakladniho prospektu.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v ¢lanku C tohoto Zakladniho prospektu.

Pro Ucely této emise jsou pouzity nasledujici odkazy vCetné elektronické adresy svého vyskytu:

Auditovanad ucetni zavérka Emitenta dle IFRS za ucetni obdobi koncici dnem 31.12.2007.
http//www.volksbank.cz/ O bance- Hospodaiské vysledky- Zprava nezavislého auditora a Ucetni zavérka
2007 str. 1-65

Informace o Emitentovi k 30.6.2008.  http//www.volksbank.cz/ O bance- Hospodarské vysledky - Volksbank CZ,
a.s. pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2008 (Pololetni Ucetni Udaje uvedené na str. 10-13 nejsou ovefeny a
nebyly pfezkoumany. Informace o ¢innostech banky jsou na str. 4-5.)

Informace o Emitentovi k 30.9.2008.  http//www.volksbank.cz/ O bance- Hospodaiské vysledky - Informace o
Volksbank CZ, a.s. k 30. zaff 2008 (Ctvrtletni Gcetni Udaje uvedené na str. 15-17 nejsou ovéieny a nebyly
prezkoumany. Informace o ¢innostech banky jsou na str. 4-5.)

Auditovana ucetni zavérka Emitenta dle IFRS za ucetni obdobi koncici dnem 31.12.2008.
http//www.volksbank.cz/ O bance- Vyro¢ni zpravy- Vyrocni zprava 2008 str. 33-108

Informace o Emitentovi k 30.6.2009.  http//www.volksbank.cz/ O bance- Hospodaiské vysledky - Volksbank CZ,
a.s. pololetnf zprava k 30. ¢ervnu 2009 (Pololetni Ucetni Udaje uvedené na str. 10-13 nejsou ovéfeny a
nebyly pfezkoumany. Informace o ¢innostech banky jsou na str. 4-5.)

Informace o Emitentovi k 30.9.2009.  http//www.volksbank.cz/ O bance- Hospodafské vysledky - Informace o
Volksbank CZ, a.s., k 30. zaif 2009 (Ctvrtletni G¢etni Udaje uvedené na str. 15-17 nejsou ovéfeny a nebyly
pfezkoumany. Informace o ¢innostech banky jsou na str. 4-5.)
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