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Oznameni podilnikiim fondu

UniRenta Protect CZ

Union Investment Luxembourg S.A. jako investi¢ni spolecnost spravuijici fond UniRenta Protect CZ,
investi¢ni fond podle ¢asti | lucemburského zakona ze dne 20. prosince 2002, rozhodla o zruseni
tohoto fondu v souladu s ¢lankem 12 Ustanoveni o spravé.

Ukonceni likvidace (kone¢ny den likvidace) nastal k 30. ¢ervna 2009.

Investiéni spole¢nost jiz nespatfuje s ohledem na ochranu zajmu podilnikd Zadny

trvaly ekonomicky davod pro pokraCovani existence fondu.

Likvidaéni vynos bude majitelim depozitnich Gétu vyplacen prostfednictvim pfislusnych

prodejnich a platebnich mist.

Lucembursko, ¢ervence 2009

Spavni rada Union Investment Luxembourg S.A.



UniRenta Protect CZ

Vyvoj od zaloZeni

Datum Majetek fondu Obéh podili  Stfedni vysle- Hodnota
mil. CZK (tis) dek mil. CZK podilu CZK
20.08.2007  ZaloZeni - - 494,07
30.09.2008 77,78 157 78,16 494,88
30.06.2009 42,08 84 -36,34 498,23

Slozeni majetku fondu
do 30. erven 2009

Vyvoj poétu podill v obéhu

CzZK

Vklad na bankovnim Gctu 42.402.719,09

42.402.719,09

Ostatni pasiva -326.805,90

-326.805,90

Likvidaéni vynos 42.075.913,19

Podily v obéhu 84.450

Likvidaéni vynos podilu 498,23 CZK

Zména majetku fondu

ve sledovaném obdobi od 1. fijen 2008 do 30. ¢erven 2009

CzK

Majetek fondu na zacatku 77.780.504,81

Cisty vynos z bézné ¢innosti 653.493,19

Viyrovnani vynost 668.102,60

Prisun prostfedk z prodejl podil( 47.295.128,79

Odliv finanénich prostfedki ze zpétného prodeje -83.631.946,60

podilovych listu

Realizované zisky 22.812.619,50
Realizované ztraty -22.156.461,85
Netto zména nerealizovanych zisk(/ztrat -1.345.527,25
Likvidaéni vynos ke konci sledovaného obdobi 42.075.913,19

Kusy
Podily v ob&hu na za¢atku 157.170
Vydané podily 95.444
Odkoupené podily -168.164
Podily v obéhu ke konci sledovaného obdobi 84.450
Uget nakladd a vynost
ve sledovaném obdobi od 1. fijen 2008 do 30. Cerven 2009

CzZK
Vynosy z investicnich podilt 247.780,57
Urok z obligaci " 2.270.535,39
Bankovni trok 219.334,72
Viyrovnani vynost -1.435.429,69
Vynosy celkem 1.302.220,99
Nékladovy Grok -19,30
Uhrada spravnich nakladu -465.823,11
Uhrada depotni banky -46.512,67
Tisk a zasilani zprav o €innosti a pololetnich zprav -62.670,62
Viykaznictvi a audit -235.001,74
Taxe d'abonnement -26.416,24
Jiné vydaje -579.611,21
Vlyrovnani nakladu 767.327,09
Vydaje celkem -648.727,80
Cisty vynos z bézné ¢innosti 653.493,19
Total Expense Ratio v procentech 1)2) 1,60

) Viz vysvetlivky k vykazu.

2 Tento ukazatel zahruje podle mezinarodnich zvyklosti jen naklady
vzniklé na drovni fondu kolektivniho investovani (bez transakénich
nakladd). ProtoZe majetek se zvlaStnim pravnim postavenim drzel ve
sledovaném obdobi jiné investi¢ni podily (,cilové fondy*), mohly se
vyskytnout dalSi néklady, poplatky a odmény na urovni cilového
fondu.



UniRenta Protect CZ

PrirGstky a ubytky od 01.10.2008 do 30.06.2009
Nakupy a prodeje cennych papir(i, pujcek na dluzni Gpisy a derivatu, véetné zmén bez penéznich pohybd, uskuteénéné v pribéhu sledovaného obdobi, pokud
nejsou uvedeny v rozpisu majetku.

Cennych papird Prirtstky Ubytky

Obligace

Kotované tituly

CZK
6,400 % TSCHECHIEN KC-ANL. V.00(2010) 10.000.000 10.000.000
4,000 % TSCHECHIEN S. 51V.07(2017) 5.000.000 5.000.000
2,550 % TSCHECHIEN S. 45 V.05(2010) 10.000.000 10.000.000

EUR
3,750 % ALLIED IRISH BANKS PLC. PFE. V.06(2010) 300.000 300.000
3,000 % BERLIN, LAND SCHATZANW. S.208 V.05(2009) 0 100.000
1,945 % BNP PARIBAS S.A. EMNT FRN V.08(2010) 0 200.000
5,250 % BRANDENBURG, LAND S.138 V.02(2009) 0 100.000
5,375 % BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND V.99(2010) 300.000 300.000
2,750 % COMMERZBANK AG V.09(2012) 200.000 200.000
2,375 % COMPAGNIE DE FINANCEMENT FONCIER EMTN V.05(2009) 500.000 500.000
3,875 % COMPAGNIE DE FINANCEMENT FONCIER EMTN V.08(2011) 0 50.000
1,668 % DEUTSCHE BANK AG FRN V.08(2010) 0 150.000
2,625 % DEXIA CREDIT LOCAL EMTN V.09(2011) 250.000 250.000
1,852 % DTE. BANK AG FRN V.08(2011) 0 150.000
4,000 % EUROHYPO AG PFE. S.570 V.99(2009) 0 100.000
4,000 % EUROHYPO AG S.524 V.99(2009) 300.000 300.000
3,125 % EUROPAISCHE INVESTITIONSBANK EMTN V.09(2014) 200.000 200.000
1,736 % GRIECHENLAND FRN V.05(2017) 0 150.000
3,061 % GRIECHENLAND, REPUBLIK V.06(2018) 0 150.000
1,247 % HESSEN S.805 FRN V.08(2013) 0 200.000
5,202 % HVB REAL ESTATE BANK AG FRN PFE. S.308 V.99(2009) 0 500.000
3,500 % INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL EMTN V.09(2014) 200.000 200.000
4,000 % LANDESBANK BADEN-WUERTTEMBERG -GZ- PFE. SD. V.07(2009) 400.000 400.000
4,250 % PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC. V.09(2012) 250.000 250.000
4,625 % ROCHE HOLDINGS INC. V.09(2013) 450.000 450.000
2,750 % SEB AG S.335 V.05(2009) 0 300.000
4,125 % SIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPIJ NV V.09(2013) 300.000 300.000
4,250 % SLOWENIEN, REPUBLIK V.09(2012) 290.000 290.000
2,875 % SNS BANK NEDERLAND NV V.09(2012) 300.000 300.000
4,000 % STADSHYPOTHEK AB V.07(2010) 500.000 500.000
4,875 % SVENSKA HANDELSBANKEN AB EMTN V.09(2014) 250.000 250.000
1,629 % VOLKSWAGEN BANK GMBH FRN V.06(2010) 0 200.000

Podily Investi¢niho Fondd "

Lucembursko

GLOBAL-HIGHYIELD-INVEST 0 250

INSTITUTIONAL OPTI-CASH | 2.400 2.400

UNIMONEYMARKET: EURO M 0 25

UNIMONEYMARKET: EURO-CORPORATES 0 500

UNIWIRTSCHAFTSASPIRANT 0 250

Opce

CZK

CALL ON EURO SCHATZ FUTURE APRIL 2009/108,20 20 20

CALL ON EURO-SCHATZ 2 YEAR FUTURE JUNI 2009/108,00 20 20

CALL ON EURO-SCHATZ 2 YEAR FUTURE FEBRUAR 2009/107,50 10 10

CALL ON EURO-SCHATZ 2 YEAR FUTURE FEBRUAR 2009/107,80 10 10

CALL ON EURO-SCHATZ 2 YEAR FUTURE MAI 2009/108,20 20 20

CALL ON EURO-SCHATZ 2 YEAR FUTURE MARZ 2009/108,00 20 20

PUT ON BOBL FUTURE FEBRUAR 2009/115,00 10 10

PUT ON BOBL FUTURE MARZ 2009/116,00 10 10

EUR

CALL ON EUR/CZK APRIL 2009/27,00 300.000 300.000



UniRenta Protect CZ

PrirGstky a ubytky od 01.10.2008 do 30.06.2009

Nakupy a prodeje cennych papir(i, pujcek na dluzni Gpisy a derivatu, véetné zmén bez penéznich pohybd, uskuteénéné v pribéhu sledovaného obdobi, pokud
nejsou uvedeny v rozpisu majetku.

Cennych papird Prirtstky Ubytky

Terminové smlouvy

EUR

2YR EURO-SCHATZ 6% FUTURE JUNI 2009 106 106
2YR EURO-SCHATZ 6% FUTURE MARZ 2009 20 20
2YR EURO-SCHATZ 6% FUTURE MARZ 2009 10 10
2YR EURO-SCHATZ 6% FUTURE MARZ 2009 10 10
2YR EURO-SCHATZ 6% FUTURE SEPTEMBER 2009 17 17
EUREX 10 YR EURO-BUND FUTURE MARZ 2009 10 10

% Udaje o emisnich pfirazkach, slevach pfi zp&tném odkupu a o maximalni vy&i odmény za spravu pro cilové podily ve fondu je mozno obdrzet bezplatné na
vyzadani v sidle fidici spoleCnosti, u depozitni banky a na platebnich mistech. Za vlastnéné podily cilového fondu, které jsou bezprostfedné nebo na
zakladé prevodu spravovany stejnou fidici spoleénosti nebo spolecnosti, se kterou je fidici spole¢nost svazana na zakladé spole¢né spravy nebo ovladani
nebo podstatnou pfimou nebo nepfimou Ucasti, se nepocita zadna nebo pouze omezena odména za spravu.



Vysvetlivky ke zprava likvidéni ke konéi ¢erven 2009

Ugetnictvi fondu je vedeno v K¢.

Vklad na bankovnim uétu byl nastaven podle
jmenovité hodnoty.

Urokové vynosy z finanénich inovaci jsou ob-
sa eny v polo ce Uroky z obligaci.

Odména fidici spoleCnosti a odména depozitni
banky fondu se vypolitava na zakladé
kalendafového denniho ¢istého majetku fondu
a vyplaci se mésiéné. V ostatnich vydajich jsou
obsa eny naklady uvedené v prospektu, jako
napf. poplatky za Uschovu a dali spravni
naklady.

V fadnych Cistych vynosech je zGétovano vy-
rovnani vynosti a vyrovnani nakladl. To
obsahuje Cisté vynosy vzniklé v pribéhu
U&etniho obdobi, které nabyvatel podilu zaplati
spole€né v emisni cené a které prodavajici
podilu obdr i vyplaceno v cené zpétného odku-
pu.

Majetek fondu podiéha v Lucembursku dani,
tzv. "Taxe d'abonnement” v rocni vyi 0,05%,
splatné Ctvrtletné z pfisluSného Cistého majetku
fondu, vykézaného ke konci pfi-
sluSného Gtvrtleti.

Pokud je majetek fondu vloZen do jinych lu-
cemburskych investiénich fondu, které samotné
podléhaji Taxe d’abonnement, potom tato dar
odpada.

Pfijmy z investovani majetku fondu nepodIéhaji
v Lucembursku dani, mohou vak podléhat
pfislunym sra kovym danim v zemich, ve
kterych byl majetek fondu investovan.

Ridici spole¢nost ani depozitni banka nebudou
vy adovat potvrzeni o takovych danich pro
jednotlivé nebo v echny majitele podild.

Obchody s cennymi papiry jsou zasadné
provadény pouze se smluvnimi partnery,
uvadénymi v seznamu stran schvalenych ve-
denim fondu, jejich slo eni se prubézné kontro-
luje. Pfitom se berou v Gvahu pfedevsim krité-
ria jako kvalita provadéni, vy e nakladi za
transakce, kvalita prizkumu a spolehlivost pfi
provadéni obchodl s cennymi papiry. Kromé
toho se kontroluji vyro€ni zpravy smliuvnich
partnerd.

Méné nez 50 procent objemu transakci
vech otevienych fondl (Publikumsfonds)
Union Investment Luxembourg S.A. zadanych
v Ucetnim obdobi bylo uskuteCnéno podniky
Union Investment Luxembourg S.A. tvoficimi
soucast koncernu nebopropojenymi pods-
tatnymi Gcastmi.

Fond kolektivniho investovani investoval ¢as-
te€né do produktli, pro jejichz vyhodnoceni
neexistoval k rozhodnému dni uzavérky
v disledku finanéni krize likvidni trh. Vyhod-
noceni bylo provedeno na zakladé indika-
tivnich brokerskych udaju nebo modeld vy-
hodnoceni. V dasledku krize likvidity, pfip.
likvidity tohoto trhu nemlze byt nakonec
vylouCeno, Ze transakce s témito cennymi
papiry povedou ke zvySeni nebo snizeni
hodnoty.

Pro vypocet Total Expense Ratio (TER) byla
pouZita nasledujici metoda vypoctu BVI:

TER=GKn/FV*100

TER: podil celkovych nakladd v procentech
GKn: skute¢né zatizené naklady (nominalni
veSkeré  nadklady bez  transakénich
nakladu) v méné fondu
FV:  prGmémy  objem  fondu ve
sledovaném obdobi v méné fondu

TER udéava, jak silné je majetek fondu zatizen
naklady. V ivahu se kromé& odmény spravni a
depotni banky a Taxe d’abonnement berou
veSkeré ostatni naklady, s vyjimkou trans-
akénich nakladd vzniklych fondu. Udava
celkovou &astku téchto nakladl jako procen-
tudlni sazbu prdmérného objemu fondu
v ramci jednoho obchodniho roku. Pfipadné
odmény zavislé na vykonu jsou vykazovany
zvlast v pfimé souvislosti s TER.

Vyvoj hodnoty podilu fondu byl stanoven dle
vzorce BVl na zakladé hodnot podily,
zvefejnénych vzdy v rozhodné dny.
V ojedinélych pfipadech se muze od vyvoje
hodnoty podilu ve zpravé o hospodareni
fondu nepatrné lisit.

Ve sledovaném obdobi bylo kdykoliv mozné
provést vypocet hodnot podilu dle admini-
strativnich pfedpist fondu.

Devizové kurzy
Jen ména K¢ k 30.06.2009.

Poznamka

Tento fond podléha ustanovenim lucemburs-
kého zakona z 20. prosince 2002.

Udaje o zdanéni trokti EU

Fond mél ve sledovaném obdobi urokovy
podil ve vySi >40%. PFi vyplatach a zpétnych
odkupech byl postizen opatfenimi EU
tykajicimi se zdanéni droku.



Zprava auditora

Piezkoumali jsme piiloZzenou ro¢ni uzavérku
UniRenta Protect CZ, obsahujici bilanéni
vykaz véetné portfolia cennych papirt a
dalSich majetkovych hodnot k 30. éerven
2009, ucet nakladl a vynosl a vyvoj Cistého
jméni fondu za obdobi od 1. fijen 2008 do
30. erven 2009, v€etné shrnuti hlavnich
Ucetnich principli a metod a ostatnich
vysvétleni k sestavam.

Odpovédnost ~ spravni  rady  spravni
spolecnosti za ro¢ni uzavérku

Za sestaveni této roni zavérky a jeji
prezentaci, odpovidajici skute¢nym
pomérim, je podle platnych zakonnych
pfedpisG a nafizeni Lucemburska, tykajicich
se sestaveni a prezentace roéni z&vérky,
odpovédné spravni rada spravni spole¢nosti.
Tato odpovédnost se tyka vyvoje, realizace a
udrzovani interniho  kontrolniho  systému
v souvislosti se sestavovanim ro¢ni zaverky a
jeji  prezentace odpovidajici  skuteCnym
pomérim tak, aby neobsahovala podstatné
nepravdivé Udaje nezavisle na tom, zda
vyplyvaji z nespravnosti nebo prestupkd,
véetné vybéru a pouziti pfiméfenych
UCetnich zasad a metod a stanoveni
pfiméfenych relevantnich ucetnich odhadd.

Odpovédnost auditora

NaSim dkolem je vydat na zakladé naSeho
auditu této roCni zavérky vyrok na Ucetni
zavérku. Ugetni zavérku jsme provéfili podle
mezinarodnich auditorskych zasad
(International ~ Standards ~ of  Auditing)
stanovenych  Instifut  des  Réviseurs
d’Entreprises.  Tyto  zésady  pozaduji,
abychom dodrZovali profesni povinnosti a
principy a abychom audit naplanovali a
provedli tak, aby bylo s dostate¢nou jistotou
mozno zjistit, ze ro¢ni uzavérka neobsahuje
vyznamné nespravné udaje.

Audit obsahuje provedeni reviznich Ukon(
za UCelem ziskani reviznich podklad( pro
stanoveni cen a informaci obsazenych v ro¢ni
uzavérce. Vybér reviznich Ukonl je

na posouzeni auditora, stejné tak jako
vyhodnoceni rizika, Ze roéni uzévérka
neobsahuje podstatné nepravdivé Udaje
v dusledku chyb nebo pfestupkd. V ramci
tohoto posouzeni rizika bere auditor v Gvahu
kontrolni  systém zavedeny za Ucelem
sestaveni roéni uzavérky a jeji prezentace,
odpovidajici skute€nym pomérim tak, aby
mohl stanovit pfiméfené revizni Ukony
odpovidajici témto okolnostem a posoudit
Ucinnost interniho kontrolniho systému.

Audit  rovnéZz  obsahuje  posouzeni
pfiméfenosti  pouzitych  uetnich  zasad
a metod a vhodnost odhad provedenych
spravni radou spravni  spolenosti a
posouzeni  celkové  prezentace  rocni
uzavérky. Podle naSeho nazoru jsou revizni
podklady slouzici k vysloveni naeho vyroku
auditora dostatecné a pfimérené.

Viyrok auditora

Podle naSeho nazoru podava pfilozena
UCetni uzavérka v souladu se zakonnymi
pfedpisy a nafizenimi platnymi
v Lucembursku tykajicimi se sestavovani a
prezentace roCni uzaverky obraz
0 majetkové a finantni situaci  Uni-
Renta Protect CZ odpovidajici skute¢nym
pomértim k 30. ¢erven 2009 a o stavu vynosi
a vyvoji Cistého jméni fondu ve vykazovaném
obdobi od 1. fijen 2008 do 30. Cerven 2009.

Ostatni

V' ramci nadi zakdzky jsme prostudovali
dodate¢né udaje obsazené v likvidaéni zprava,
tyto v8ak nebyly pfedmétem zviastnich
auditorskych Ukon( podle shora popsanych
zasad. Na$§ vyrok auditora se proto na tyto
Udaje  nevztahuje. V. ramci  celkové
prezentace roéni uzavérky nam tyto Udaje
nedaly zadny podnét k poznamkam.

Lucembursko, 24. ¢ervence 2009

KPMG Audit S.ar.l.
Auditor

Walter Koob



Spravcovska spoleénost

Union Investment Luxembourg S.A.

308, route d'Esch
L-1471 Luxemburg
Lucembursko

Vlastni kapital k 31.12.2008:
144,363 miliontl eur

Spravni rada

Predseda spravni rady:

Hans Joachim REINKE

Clen predstavenstva

Union Asset Management Holding AG
Frankfurt n. Main

Mistopfedseda spravni rady:

Giovanni GAY

Clen vedeni

Union Investment Privatfonds GmbH
Frankfurt n. Main

VWkonni ¢lenové spravni rady:

Maria LOWENBRUCK
Lucembursko

Rudolf KESSEL
Lucembursko

Clenové spravni rady:

Anja MIKUS

Clen vedeni

Union Investment Privatfonds GmbH
Frankfurt n. Main

Nikolaus SILLEM

Clen vedeni

Union Investment Institutional GmbH
Frankfurt n. Main

Spoleénik Union
Investment Luxembourg S.A.

Union Asset Management Holding AG
Frankfurt n. Main

Réviseur d’Entreprises

KPMG Audit S.ar.l.

9, Allée Scheffer

L-2520 Luxemburg,

ktera provadi souc¢asné také revizi i¢etné
uzaverky

Union Investment Luxembourg S.A.

Depozitni banka a soucasné
hlavni platebni misto

DZ BANK International S.A.

4, rue Thomas Edison

L-1445 Luxemburg-Strassen
Lucembursko

Prodejni a platebni mista

v Lucemburském velkovévodstvi

DZ BANK International S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Luxemburg-Strassen

WGZ BANK Luxembourg S.A.
5, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg

Prodejni a platebni mista
v Ceské republice

Volksbank CZ, a.s.
Na Pankraci 129
140 00 Praha 4
Ceska republika



